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DENNE AKSJONARAVTALEN ("Avtalen") er inngatt 30. september 2019 meliom

(1)

(2)

De (fylkes)kommuner og selskaper som til enhver tid er listet opp i Vedlegg 1 (hver en
"Aksjonaer" og samlet "Aksjonaerene"); og

Innlandet Energi Holding AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 922 320 918 og
forretningsadresse c/o Eidsiva Energi AS, v/Leif Henning Asla, Vangsveien 73, 2317 Hamar
("Selskapet").

Aksjonaerene og Selskapet er i det fglgende i fellesskap benevnt "Partene" og er hver for seg benevnt
en "Part".

(1)

(i)

(iii)

(iv)

13469591/2

BAKGRUNN

Aksjonzerene eier pd datoen for denne Avtalen ca. 98,81 % av aksjene i Eidsiva Energi AS,
organisasjonsnummer 983 424 082 ("Eidsiva").

Aksjonzerene vil ved opprettelsen av Innlandet Energi Holding AS eie samtlige aksjer i dette
selskapet som igjen eier vare aksjer i Eidsiva.

Aksjonaerene er positive til at Innlandet Energi Holding AS inngar aksjonseravtale med
Hafslund E-CO basert p& foreliggende intensjonsavtale og hvor det fra Aksjonaerenes side
har veert en sveert viktig forutsetning at (a) hovedkontor for Eidsiva Energi AS og Eidsiva
Nett AS skal ligge pa Hamar og at eierstyringen i og forvaltningen av
konsernets/nettselskapets virksomhet ogsa faktisk utgves fra Hamar og at miljgene skal
styrkes og videreutvikles, og at (b) dagens fagmiljo i Eidsiva Vannkraft AS nar det blir del av
E-CO Energi AS fortsatt skal ha varig tilhold pé Lillehammer og at miljget skal styrkes og
videreutvikles.

Den 27. juni 2019 inngikk Eidsiva en transaksjonsavtale med Hafslund E-CO AS ("Hafslund
E-CO") ("Transaksjonsavtalen") med det formal & etablere Norges stgrste kommunalt og
fylkeskommunalt eide selskaper innenfor produksjon og distribusjon av elektrisitet, med
sterk forankring i Hedmark og Oppland. Dette skal i henhold til Transaksjonsavtalen oppnas
ved (a) at Hafslund E-COs nettselskap, Hafslund Nett AS, blir overfgrt til Eidsiva mot at
Hafslund E-CO far aksjer i Eidsiva og (b) at Eidsivas produksjonsselskap, Eidsiva Vannkraft
AS, blir overfgrt til Hafslund E-COs produksjonsselskap, E-CO Energi AS, mot at Eidsiva far
aksjer i E-CO Energi AS (samlet, "Transaksjonen").

I forbindelse med Transaksjonen er det formalstjenlig for Aksjonzerene & samle sitt eierskap i
Eidsiva i et felles selskap. Aksjoneerene vil derfor pd eller forut for tidspunktet for
gjennomfgring av Transaksjonen ("Gjennomfaringstidspunktet”) overfgre samtlige av
sine aksjer i Eidsiva til Selskapet. Hensikten med dette er blant annet 3 bidra til at
Aksjonarene opptrer som en samlet gruppe overfor Hafslund E-CO i relasjon til eierskapet i
Eidsiva, og at man sdledes bidrar til a sikre et likeverdig styrkeforhold mellom disse partene.

Ved Gjennomfgringstidspunktet vil:

a) Eidsiva veere eiet av Hafslund E-CO (eller et datterselskap av Hafslund E-CO) med
50 %, Selskapet med ca. 49,40 % og Amot kommune med ca. 0,60 %;

b) E-CO Energi AS veere eiet av Hafslund E-CO (gjennom E-CO Holding AS) med 57,2
% og Eidsiva med 42,8 %, og



c) Selskapet vaere eiet av Aksjonaerene slik narmere angitt i Vedlegg 1.

(v)

Formalet med denne Avtalen er 8 regulere Aksjonaerenes aksjeeierrettigheter i Selskapet,

samt utgvelsen av Selskapets aksjeeierrettigheter i Eidsiva.

(vi)

I forbindelse med gjennomfgring av Transaksjonsavtalen vil det inngds en aksjonzeravtale for

Eidsiva ("Aksjonzeravtalen for Eidsiva") og en aksjonaeravtale for Produksjonsseiskapet
("Aksjonzeravtalen for Produksjonsselskapet").

(vii)

Denne Avtalen, Aksjonaeravtalen for Eidsiva og Aksjonaeravtalen for Produksjonsseiskapet er

betinget av, og trer i kraft ved, gjennomfgring av Transaksjonsavtalen.

2 DEFINISJONER

I denne Avtalen skal falgende definerte ord og uttrykk ha fglgende betydning:

Aksjeloven

Aksjene
Aksjonaer/Aksjonaerene
Avtalen

Avtaledatoen

Aksjonzeravtalen for
Eidsiva

Aksjonzeravtalen for
Produksjonsselskapet

Aksjonaeravtalene

E-CO Energi

Eidsiva

Eidsiva Vannkraft

Eier/Eierne

Estimert Markedsverdi
Ekspert/Ekspertene
Forkjopsrettshaverne

Gjennomfaringstidspunktet
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betyr lov om aksjeselskaper av 13. juni 1997 nr. 44;

betyr aksjene i Selskapet;

skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
betyr denne avtalen, inkludert alle vedlegg;

betyr datoen denne Avtalen er inngatt mellom Partene ved signering;

har betydningen angitt i punkt 1(vi);
har betydningen angitt i punkt 1(vi);
betyr Aksjonaeravtalen for Eidsiva og Aksjonaeravtalen for

Produksjonsselskapet;

betyr aksjeselskapet E-CO Energi AS, organisasjonsnummer 976 894
677;

betyr aksjeselskapet Eidsiva Energi AS, organisasjonsnummer 983
424 082;

betyr aksjeselskapet Eidsiva Vannkraft AS, organisasjonsnummer
887 396 752;

har betydningen angitt i punkt 10;
har betydningen angitt i punkt 13;
har betydningen angitt i punkt 13;
har betydningen angitt i punkt 12;

har betydningen angitt i punkt 1(iii);



Hafslund E-CO

Innlandet

Innlandet-kommunene

Melding om overdragelse

Melding om utovelse av
forkjepsrett

Nettselskapet

Part/Partene

Produksjonsselskapet

Selskapet

Transaksjonen
Transaksjonsavtalen
Valgkomiteen
Vedtektene

Vesentlig Datterselskap

betyr aksjeselskapet Hafslund E-CO AS, organisasjonsnummer 920
596 509;

betyr det omradet som omfattes av fylkeskommunene Hedmark og
Oppland pa Avtaledatoen;

betyr kommunene og fylkeskommunene inntatt som dette i Vedlegg
1, samt andre kommuner i Innlandet som p% Avtaledatoen eller
senere erverver aksjer i Selskapet (enten direkte eller indirekte
gijennom holdingselskaper som er heleid av en eller flere Innlandet-
kommuner, jf. punkt 11.2);

har betydningen angitt i punkt 12;
har betydningen angitt i punkt 12;
betyr det selskapet som skal viderefgre Hafslund E-CO og Eidsiva

sine kraftdistribusjonsvirksomheter som i dag drives gjennom
Hafslund Nett AS og Eidsiva Nett AS;

skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;

betyr det selskapet som skal viderefgre Hafslund E-CO og Eidsiva
sine vannkraftproduksjonsvirksomheter (som vil vaere E-CO Energi
med mindre annet avtales);

betyr aksjeselskapet Innlandet Energi Holding AS,
organisasjonsnummer 922 320 918;

har betydningen angitt i punkt 1(ii);
har betydningen angitt i punkt 1(ii);
har betydningen angitt i punkt 7.3;
betyr Selskapets vedtekter slik de til enhver tid lyder;

betyr Nettselskapet, Eidsiva Fiberinvest AS, Eidsiva Bioenergi AS og
Eidsiva bredband AS; og

Virkedag betyr enhver dag hvor vanlige banker holder dpent i Norge.
3 FORMAL OG STRATEGI
(i) Selskapets primaere form3! er 3 eie aksjer i Eidsiva, og gjennom dette eierskapet bidra til 3

utvikle verdier i Eidsiva. Selskapet skal herunder bygge opp under en strategi for Eidsiva
som tar utgangspunkt i et offentlig eierskap til bade nett- og kraftproduksjon, fordi det er
ngkkelen til & f gjennomfgrt den gnskelige konsolideringen av kraftsektoren.

(i) Eidsiva skal, i tillegg til organisk vekst, sgke & vokse gjennom fusjoner med tredjeparter eller
gjennom kapitalforhgyelser mot tingsinnskudd av tredjeparters virksomheter. Dersom det er
andre kommuner i ndvaerende Hedmark og Oppland med energirelatert virksomhet som blir
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(i)

(i)

()

(ii)

(i)

7.1
(M

konsolidert inn i Eidsiva, skal det legges til rette for at disse kan overfgre sine aksjer i Eidsiva
til Selskapet slik at alle eierkommuner i ndvaerende Hedmark og Oppland sa langt det er
mulig samler sitt eierskap i Selskapet.

UTBYTTE

I henhold til Aksjonaeravtalen for Eidsiva skal det deles ut rlige utbytter til aksjonacrene i
Eidsiva p& minimum NOK 700 millioner fra og med regnskapsaret 2020. Aksjonarene er
enige om at det fra og med regnskapsaret 2020 skal utdeles et utbytte pa minimum NOK
328,5 millioner pr &r. Belgpet for minimumsutbytte justeres &rlig i forkant av ordinaer
generalforsamling basert pa endringen i KPI. Det er tolvmanedersendring i KPI fra desember
til desember publisert av Statistisk Sentralbyra som skal legges til grunn. Fgrste justering
skal gjgres varen 2021, da basert p& samlet KPI-endring i 2019 og 2020. For regnskapsaret
2019 skal det deles ut et utbytte som er s stort at det sammen med det utbytte
Aksjoneerene mottar fra Eidsiva f@r Transaksjonen med Hafslund utgjer minimum NOK 301
millioner. Utbyttet skal deles ut kvartalsvis med mindre annet konkret avtales.

Ved fastsettelse av utbytteniviet skal det sgrges for at Selskapet til enhver tid har en rimelig
arbeidskapital slik at Selskapet er i stand til 3 ivareta sine aksjeeierrettigheter- og interesser
i Eidsiva, herunder engasjere eksterne radgivere og konsulenter dersom dette anses
ngdvendig. Uavhengig av det foregdende i punkt 4(i) skal utbyttet fra Selskapet aldri veere
lavere enn 95 % av utbyttene Selskapet har mottatt fra Eidsiva i samme inntektsar med
mindre styret finner et slikt utbytte uforsvarlig for det aktuelle &r hensyntatt forventede
behov i Selskapet og Eidsiva eller minst 80 % av de avgitte stemmer er for forslag om et
lavere utbytte.

SELSKAPETS VEDTEKTER

Selskapets vedtekter ("Vedtektene”) ska! fra Gjennomfgringstidspunktet veere som angitt i
Vedleqgqg 5 til denne Avtalen.

Partene er enige om at Vedtektene bare kan endres i samsvar med Aksjeloven og denne
Avtalen.

AKSJER OG EIERFORHOLD

P& Gjennomfgringstidspunktet vil Selskapets aksjekapital veere NOK 341 600 129 fordelt pa
341 600 129 aksjer, hver palydende NOK 1,00. De til enhver tid utstedte aksjene i Selskapet
er i det falgende benevnt "Aksjene”.

P& Gjennomfaringstidspunktet vil Aksjene vaere fordelt mellom Partene som angitt i Vedlegg
1 til denne Avtalen. Vedleqgqg 1 skal ved eventuelle tiltredelser til Avtalen og/eller utstedelse
av nye Aksjer oppdateres slik at det til enhver tid reflekterer fordelingen av Aksjene mellom
aksjonaerene i Selskapet.

SELSKAPETS LEDELSE
Daglig ledelse

Selskapet skal ha en daglig leder. Styret bestemmer hvordan den daglige ledelse skal
utsves, herunder, men ikke begrenset til, om daglig leder skal ansettes eller leies inn,
stillingsbrgk/omfang av engasjement, honorar osv. Styret skal minst en gang arlig evaluere
hvordan daglig ledelse skal utgves og omfanget av daglig ledelse, herunder instruksen for
daglig leder.
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(ii)

(iii)

7.2

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

7.3
(i)

(i)

(iii)

7.4

Daglig leder kan engasjere/gi oppdrag til profesjonelle radgivere i den utstrekning dette
anses hensiktsmessig eller ngdvendig. Inntil en daglig leder er ansatt/engasjert skal styret
engasjere en juridisk radgiver for @ ivareta Partenes interesser i relasjon til Selskapets
direkte og indirekte eierskap i Eidsiva og Produksjonsselskapet.

Styret bestemmer hvordan Igpende regnskapsfgrselen skal utgves. Styret utarbeider instruks
for daglig leder.

Styret

Forvaltningen av Selskapet hgrer inn under styret.

Styrets medlemmer skal sgkes valgt basert pa relevant kompetanse og erfaring. Personer
som velges til styret, md ha kapasitet til & utfere arbeidsoppgavene styrevervet medfarer.

Styret skal besta av inntil syv medlemmer og to varamedlemmer. Styrets medlemmer og
varamedlemmer, samt styrets leder og nestleder, velges av generalforsamlingen for en
periode pd to ar. Halve styret er pa valg hvert 3r. Gjenvalg kan skje. Styrelederen skal ha
dobbeltstemme ved stemmelikhet.

Selskapet skal ha en instruks som regulerer styrets arbeid. Styreinstruksen inntatt i Vedlegqg
7.2 skal s@ snart som mulig etter Gjennomfgringstidspunktet vedtas av styret.
Styreinstruksen skal evalueres og revideres av styret hvert ar og skal gjelde frem til en
endret/ny slik instruks er vedtatt av styret.

Styret skal sammen med daglig leder sgrge for at Selskapet til enhver tid har juridiske og
finansielle radgivere som er kjent med Aksjonaeravtalene og Selskapets rettigheter og
forpliktelser under disse. Dette for & sikre at Selskapet kan fa ngdvendig profesjonell bistand
pd kort varsel dersom det oppstér saker i Eidsiva eller Produksjonsselskapet som Selskapet
ma ta stilling til, for eksempel transaksjoner/konsolideringer.

For styrets saksbehandling gjelder Aksjelovens regler.

Valgkomité

Selskapet skal ha en valgkomité bestaende av tre mediemmer ("Valgkomiteen").
Valgkomiteen skal reflektere Selskapets aksjonaersammensetning.

Valgkomiteens medlemmer, samt Vaigkomiteens leder, velges av den ordineere
generalforsamlingen for en periode pd tre 8r. Ett medlem er p3 valg hvert ar. Gjenvalg kan
skje. Hver av Aksjonzerene har rett til & fremme forslag til mediemmer til Valgkomiteen. Ved
frafall i en valgperiode gjennomfgres suppleringsvalg ved fgrste kommende
generalforsamling.

Valgkomiteen skal avgi innstilling til Selskapets generalforsamling om valg av medlemmer og
varamedlemmer til Selskapets styre. Innstilling pa styreleder skal angis seerskilt.
Valgkomiteen skal i forbindelse med Selskapets ordineere generalforsamling fremlegge
forslag til godtgjerelsen til Styrets medlemmer og varamedlemmer, samt Valgkomiteens
medlemmer.

Generalforsamlingen

Gjennom generalforsamlingen utgver Aksjongerene den gverste myndighet i Selskapet.

13469591/2 8



(i)

(iii)

(iv)

7.5
7.5.1

(ii)

(iii)

7.5.2

Generalforsamlingen i Selskapet skal behandle de saker som i henhold til Aksjeloven eller
denne Avtalen skal behandles av generalforsamlingen.

Aksjoneerene har rett til & mote i generalforsamlingen, enten selv eller ved fullmektig etter
eget valg og har rett til & ha med radgivere. Hver Aksje gir én stemme i
generalforsamlingen.

Generalforsamlinger skal avholdes i henhold til Aksjelovens bestemmelser. Saker pa
generalforsamlingen skal anses besluttet med det flertallskrav som fglger av Aksjeloven med
mindre annet fglger av denne Avtalen.

Eierutvalg
Ejerutvalg i Selskapet

Selskapet skal ha et eierutvalg med seks medlemmer som reflekterer eiersammensetningen
slik at bade de stgrste og noen mindre aksjonaerer er representert. Generalforsamlingen
velger eierutvalget for en periode p8 to ar. Halve eierutvalget er pd valg hvert &r. Gjenvalg
kan skje. Generalforsamlingen velger eierutvalgets leder. Frem til 31.12.2023 kan en eller
flere representant(er) for organisasjoner for de ansatte i Eidsivakonsernet (dvs. ansatte i
Eidsivakonsernet umiddelbart forut for Gjennomfgringstidspunktet) delta i ett arlig mate i
eierutvalget.

Eierutvalget skal r8dgi Selskapet og Selskapets styre, men har ingen formell
beslutningsmyndighet p3 vegne av Selskapet. Formalet med eierutvalget er blant annet at
viktige spgrsmal som gjelder Selskapet skal kunne forelegges for og diskuteres i eierutvalget
i god tid for de aktuelle beslutninger skal fattes. Bade styret og eierutvalget selv kan ta
initiativ til mgte.

Honorering av eierutvalget fastsettes av styret.

Eierutvalg i Eidsiva

Eidsiva skal i henhold til Aksjonzeravtalen for Eidsiva ha et eierutvalg med inntil 12 medlemmer,
hvorav Innlandet-kommunene og Selskapet kan oppnevne inntil 6 representanter. De til enhver tid to
stgrste Aksjonzerene skal ha rett til & oppnevne en representant hver. De resterende representantene
skal oppnevnes av gvrige aksjoneerer.

8.1
0]

(i)
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SARSKILTE FORHOLD VEDR@RENDE EIDSIVA OG PRODUKSJONSSELSKAPET
Krav om tilslutning fra Selskapet — avstemmingsregler

Aksjonaeravtalen for Eidsiva forutsetter at Aksjonaerene i Selskapet opptrer samlet i Eidsiva,
basert p3 et prinsipp om flertallsvedtak. Med de unntak som fglger av punkt (ii) under, skal
Selskapets beslutning i saker vedrgrende Eidsiva saledes kunne besluttes med alminnelig
flertall av Aksjene i Selskapet. Slikt flertaliskrav gjelder ogs& for beslutning om endring av
Aksjoneeravtalen for Eidsiva, med unntak av punktene 8.2 og 11 i Aksjonzeravtalen for
Eidsiva som kun kan besluttes med flertall som angitt i punkt 8.1(ii) nedenfor. Styret kan
avgjoere saker som i henhold til gjeldende styreinstruks er underlagt styrets
beslutningsmyndighet. Hvert styremedlem kan imidlertid kreve at en bestemt sak skal
avgjgres av generalforsamlingen.

Nar en beslutning etter Aksjonaeravtalene skal treffes av, eller krever saerskilt tilslutning,
samtykke, aksept, godkjenning eller lignende, fra Selskapet, skal det aktuelle spgrsmalet
(med mindre annet fremgdr uttrykkelig av Aksjonaeravtalene) avgjgres ved avstemming der



iii)

(iv)

8.2

(1

(i)

(iii)

13469591/2

bare Innlandet-kommunene som eier aksjer i Selskapet pa avstemmingstidspunktet deltar.
Slike avstemminger skal avgjores med alminnelig flertall blant de relevante Innlandet-
kommunene. En Aksje i Selskapet gir en stemme.

N&r en sak som krever beslutning som angitt i punkt (ii) oppstar, skal styret sd snart som
praktisk mulig kalle inn til en ekstraordinaer generalforsamling i Selskapet for & avgjore
hvordan Selskapet skal stille seg til saken. Beslutningen treffes ved avstemming som angitt i
punkt (ii).

Det forutsettes at ingen av Innlandet-kommunene inng3r avtaler, eller pa annen mate
etablerer forpliktende samarbeid om utgvelse av aksjoneaerrettigheter utover det som fglger
av Avtalen, som i realiteten innebaerer en skjerpelse av tilslutningskravet angitt i punkt (ii).

Vetorettigheter i Eidsiva og Produksjonsselskapet

Selskapet er i Aksjonzeravtalene tillagt visse vetorettigheter vedrgrende Eidsiva og
Produksjonsselskapet.

I relasjon til Eidsiva har Selskapet vetorett mot fglgende beslutninger:

a) Enhver endring av Lokaliseringsbestemmelsene i punkt 4 i Aksjonzeravtalen for
Eidsiva og/eller aksept for avvik fra disse;

b) Enhver transaksjon (herunder, men ikke begrenset til, fusjoner, salg eller
utstedelse av aksjer) som involverer et Vesentlig Datterselskap og som medfgrer at
Eidsiva etter transaksjonen direkte eller indirekte vil eie 50 % eller mindre av
aksjene i det relevante Vesentlige Datterselskapet;

c) Enhver transaksjon (herunder, men ikke begrenset til, fusjoner, salg eller
utstedelse av aksjer) som involverer Nettselskapet og som medfgrer at Eidsiva
etter transaksjonen direkte eller indirekte vil eie mindre enn 2/3 av aksjene i
Nettselskapet; og

d) Enhver konsolidering som beskrevet i punkt 10a) i Aksjonaeravtalen for Eidsiva.
I relasjon til Produksjonsselskapet har Selskapet vetorett mot fglgende beslutninger:

a) Enhver endring av Lokaliseringsbestemmelsen i punkt 4 i Aksjonaeravtalen for
Produksjonsselskapet og/eller aksept av avvik fra denne;

b) Enhver transaksjon, herunder utstedelse av nye Aksjer (herunder ved fusjon),
tegningsretter eller andre instrumenter som gir rett til utstedelse av Aksjer i
Produksjonsselskapet, og som medfgrer eller kan medfgre at Eidsivas eierandel i
Produksjonsselskapet faller under 20 %;

c) Enhver avtale mellom Produksjonsselskapet/dets datterselskaper og Hafslund E-CO
eller Hafslund E-COs Naerstdende om overfaring av eierskap til kraftverk og andre
anleggsmidier/eiendeler/rettigheter; og

d) Enhver transaksjon (herunder emisjoner som ikke er strengt ngdvendige for 3 sikre
Produksjonsselskapets gkonomiske stilling) som medfgrer at Eidsivas andel av
produksjonsvolumet i Produksjonsselskapet reduseres med mer enn 10 % i forhold
til situasjonen pd Gjennomfaringstidspunktet.
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(iv) Dersom Innlandet-kommunenes direkte og indirekte (gjennom holdingselskap som er heleid
av en eller flere Innlandet-kommuner, jf. punkt 11.2) eierskap i Selskapet reduseres til
mindre enn 2/3 av Aksjene, og/eller dersom Selskapet selger mer enn 1/3 av sine aksjer i
Eidsiva inntrer fglgende konsekvenser:

a) vetorettene angitt i punkt (ii)a)-c) og punkt (iii) a)-d) ovenfor bortfaller;

b) begrensningen i punkt 7.3 i Aksjonaeravtalen for Eidsiva om at ingen kan bli eier
(direkte elier indirekte) av mer enn 50 % av aksjene i Eidsiva bortfaller;

c) prinsippet i punkt 6.1 i Aksjonaeravtalen for Eidsiva om at Selskapet og Hafslund E-
CO skal sprge for at de beslutninger som treffes i tilknytning til Eidsiva skal bli som
om disse to partene eiet 50 % hver av Eidsiva bortfaller;

d) styrerepresentasjonen i Eidsiva skal fordeles i henhold til eiernes aksjeinnehav og
retten til 8 utpeke styreleder skal tilfalle stgrste aksjoneer i Eidsiva; og

e) alle Aksjonaerer i Selskapet skal ha lik stemmerett i saker om Eidsiva.

8.3 Forholdet til Aksjonaeravtalene - endringer

Ved eventuell motstrid mellom bestemmelser i dette punkt 8 og Aksjonaeravtalene, gar
Aksjoneaeravtalene foran.

Bestemmelsene i dette punkt 8 kan ikke direkte eller indirekte endres uten etter samtykke fra Oslo
kommune. Forutsatt slikt samtykke, kan bestemmelsene i dette punkt 8 endres av Innlandet-
kommunene med flertall som angitt i punkt 8.1(ii).

9 SARSKILTE BESLUTNINGER VEDRORENDE SELSKAPET; SALG AV AKSJER

Folgende beslutninger vedrgrende Selskapet skal, uavhengig av hva som matte folge av Vedtektene
eller Aksjeloven, behandles av generalforsamlingen i Selskapet og krever tilslutning fra 80 % av de
avgitte stemmer for & veere gyldig vedtatt:

a) ethvert avvik fra utbyttepolitikken i Selskapet som beskrevet i punkt 4;

b) salg eller overdragelse, helt eller delvis, av Selskapets aksjer i Eidsiva; og

C) salg av Aksjer i Selskapet til erververe som ikke er Innlandet-kommuner.

10 OMSETNINGSBEGRENSNINGER I SELSKAPET OG DETS EIERE

0] Det fglger av vannfalirettighetsloven at uten konsesjon kan ingen andre enn staten med full

rettsvirkning erverve eiendomsrett til vannfall (fall eller stryk) som ved regulering antas E
kunne utbringe mer enn 4.000 naturhestekrefter, enten alene, eller i forbindelse med andre
vannfall som erververen eier eller bruker ndr fallene hensiktsmessig kan bygges ut under ett.
Konsesjon kan bare meddeles norske kommuner, fylkeskommuner, statsforetak eller selskap
som direkte eller indirekte er eid av et statsforetak eller en av eller flere kommuner eller
fylkeskommuner pd en slik mate at statsforetaket, kommunen eller fylkeskommunen alene
eller sammen direkte eller indirekte innehar minst to tredeler av kapitalen og stemmene, og
organiseringen er slik at det 8penbart foreligger reelt offentlig eierskap.

(ii) Beregningen av det offentlige eierskapet foretas i henhold til det s3kalte
gjennomstrgmningsprinsippet hvor det skal foretas en helhetlig vurdering av hvorvidt det
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aktuelle selskapet anses som privat eller offentlig. Et moment i den forbindelse er en
matematisk beregning av selskapets eierskap, hvor man beregner eierskapet i alle selskaper
som direkte eller indirekte er eiere i produksjonsselskapet. Ethvert direkte og indirekte privat
eierskap i Produksjonsselskapet eller i underliggende selskaper av Produksjonsselskapet vil
kunne redusere Oslo kommunes og Innlandet-kommunenes adgang til & avhende aksjer i
fremtiden til private aktgrer. Dette innebaerer at det ma avtales tilpassede begrensninger i
adgangen til & omsette aksjer i selskaper i Hafslund E-CO-konsernet, selskaper i Eidsiva-
konsernet og andre selskaper, til private aktgrer.

Innlandet-kommunene og Oslo kommune (hver en "Eier" og samlet "Eierne") forutsetter at
1/3 av aksjene i Produksjonsselskapet i utgangspunktet er fritt omsettelige (den «Frie
Tredjedel»). Oslo kommune/Hafslund E-CO pa den ene siden, og Eidsiva pa den andre siden,
disponerer i utgangspunktet over hver sin forholdsmessige andel av den Frie Tredjedel, ved
direkte eller indirekte transaksjoner. Privat eierskap som eksisterer i Hafslund E-CO-
konsernet pd Gjennomfaringstidspunktet skai ikke redusere Eidsivas andel av den Frie
Tredjedel, dvs. at Eidsivas andel av den Frie Tredjedel skal tilsvare Eidsivas eierandel til
enhver tid i Produksjonsselskapet (p& Gjennomfgringstidspunktet 42,8 %).

N&r det gjelder den andelen av den Frie Tredjedel i Produksjonsselskapet som kan
disponeres over av Eidsiva i henhold til (iii) ovenfor, er det avtalt i Aksjoneeravtalene at
denne i utgangspunktet kun skal benyttes av Eierne/aksjonaerene i Eidsiva og ikke av Eidsiva
selv. Det betyr at Eidsiva ikke kan disponere over sin andel av den Frie Tredjedel direkte
uten samtykke fra Hafslund E-CO og Selskapet. Oslo kommune/Hafslund E-CO pa den ene
siden og Innlandet-kommunene/Selskapet p& den andre siden kan dermed disponere en
halvpart hver av Eidsivas andel av den Frie Tredjedel ved 3 direkte eller indirekte disponere
over eierskapet i Eidsiva. Det er avtalt i Aksjonaeravtalene at det er opp til hver av
Eierne/aksjonzerene i Eidsiva & avgjere om deres respektive andel av Eidsivas Frie Tredjedel
disponeres ved salg av aksjer i Eidsiva eller ved salg av aksjer i aksjonaerene (dvs. Hafslund
E-CO/Selskapet) eller overliggende selskaper.

Aksjongerene er enige om at Aksjonzerenes andel av Eidsivas andel av den Frie Tredjedel kun
skal disponeres ved salg av aksjer i Eidsiva og ikke ved salg av Aksjer (direkte og indirekte) i
Selskapet.

Hver av Aksjonaerene forplikter seg sdledes til 8 avstd fra & avhende Aksjer i Selskapet til
private. Dersom en Aksjonaer har brutt denne forpliktelsen skal den misligholdende
Aksjoneeren rette opp forholdet innen tre maneder. Dersom slik retting ikke finner sted innen
fristen, skal den misligholdende Aksjonaeren medvirke til siike tiltak som de gvrige
Aksjonaerene og Selskapet med rimelighet fores|r for & rette forholdet. For gvrig skal den
misligholdende Aksjonzeren erstatte det pregnelige skonomiske tap den/de andre
Aksjoneeren pafgres som fglge av misligholdet.

Dersom konsesjonsreglene for vannkraft endres eller klargjgres gjennom myndighetenes
praktisering, slik at det gis videre eller snevrere adgang til, direkte eller indirekte, privat
eierskap i vannkraftvirksomheter, skal Partene diskutere endringer/tilpasninger i ovennevnte
bestemmelse slik at Avtalen ikke legger ungdvendige begrensninger pa Partene
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OVERDRAGELSE OG PANTSETTELSE AV AKSJER I SELSKAPET OG
BAKENFORLIGGENDE EIERSELSKAPER — GENERELT

Krav om styresamtykke

Overdragelse av Aksjer og/eller andre disposisjoner som helt eller delvis overfgrer den
gkonomiske interessen tilknyttet Aksjene, kan ikke gjennomfares uten at det pa forhdnd er
gitt skriftlig samtykke fra Styret. En Aksjonaer som gnsker 3 gjennomfgre slik
overdragelse/disposisjon skal, far det anmodes om styresamtykke, avklare hvorvidt det er
nedvendig med konsesjonsrettslige avklaringer og, om ngdvendig, innhente npdvendige
konsesjonsrettslige tillatelser/samtykker.

Styret kan nekte samtykke ti! disposisjonene nevnt t punkt 11.1(i) nar det foreligger saklig
grunn. Styret skal alltid nekte samtykke til overdragelse av Aksjer til private (i
konsesjonsrettslig betydning), jf. punkt 10.

Aksjer kan pantsettes dersom panthaver ved skriftlig meddelelse til Selskapet bekrefter (i) at
panthaver er kjent med denne Avtalen og (ii) at panthaver ved en realisasjon av pantet vil
pase at denne Avtalens bestemmelser knyttet til overdragelse av Aksjer overholdes.

Overdragelser til/fra holdingselskaper og konsolidering av mindre aksjeposter

En Aksjoneer kan overdra samtlige (men ikke deler) av sine Aksjer til et holdingselskap som
er heleiet av Aksjonzeren. Det samme gjelder overfgring av Aksjer fra en Aksjonaer som er et
holdingselskap til de(n) bakenforliggende (fylkes)kommune(r) som er eier i holdingselskapet.
Overdragelse av aksjer i et holdingselskap til andre enn de(n) bakenforliggende
(fylkes)kommune(r) som er eier i holdingselskapet er ikke tillatt, dog slik at samtlige aksjer i
holdingselskapet kan overdras til en eller flere eksisterende Aksjonaer(er) som er Innlandet-
kommune.

Innlandet-kommuner som eier aksjeposter som hver utgjgr 1 % eller mindre av Aksjene i
Selskapet kan samle sine Aksjer i et felleseiet holdingselskap, dog slik at den samlede
aksjeposten som eies av holdingselskapet aldri kan utgjgre mer enn 5 % av Aksjene i
Selskapet. Det er videre akseptert at Lillehammer kommune og Gausdal kommune kan
viderefgre sitt eierskap gjennom det felleseide selskapet LGE Holding AS.

Ved sammenslaing av (fylkes)kommuner som eier Aksjer indirekte gjennom holdingselskaper
har den sammenslatte (fylkes)kommunen adgang til 3 fusjonere holdingselskapene slik at
aksjeposten blir samlet i ett selskap.

Overdragelser/disposisjoner som nevnt i dette punkt 11.2 krever forhdndssamtykke fra
Styret i henhold til punkt 11.1. Forutsatt at slik styresamtykket er gitt, kan
overdragelsen/disposisjonen foretas uten at det utlgser rettigheter og/eller forpliktelser etter
denne Avtalen, Vedtektene eller Aksjeloven for andre Aksjonarer (herunder forkjgpsrett i
henhold til punkt 12). Det samme gjelder ved overdragelse av Aksjer fra Hedmark
fylkeskommune og/eller Oppland fylkeskommune (eventuelt Innlandet fylkeskommune etter
sammenslaing) og/eller deres respektive holdingselskaper til Innlandet-kommuner (og/eller
andre kommuner i Innlandet) i henhoid til avtaler inngdtt av fylkeskommunene datert
henholdsvis 15. april 2004 og 13. november 2006.

Tiltredelse

Uavhengig av hva som fremg&r andre steder i denne Avtalen kan Aksjer (og aksjer i et
holdingselskap som eier Aksjer) kun overfgres til en erverver som har tiltradt Avtalen ved &
signere en erkleering med vesentlig samme innhold som erklaeringen inntatt i Vedlegg 11.2.
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(i)

11.4

Nye aksjonaerer som fpige av fremtidige kapitalforhgyelser i Selskapet (herunder 0gsa
fusjoner eller andre hendelser hvor Aksjer eller rettigheter til Aksjer utstedes), og parter som
eventuelt kontrollerer en slik ny aksjonzer, skal ogsa tiltre Avtalen ved & signere en erkleering
med vesentlig samme innhold som erklaeringen inntatt i Vedlegg 11.2. Det paligger Styret 3
sarge for slik tiltredelse.

Bindingstid

Uavhengig av hva som fremgar andre steder i denne Avtalen kan Aksjonzerene ikke avhende noen av
sine Aksjer far utlgpet av 2023. Avhendingsforbudet skal imidlertid ikke vaere til hinder for (i)
aksjeoverdragelser mellom Innlandet-kommunene, herunder konsolidering av aksjeposter som folge
av kommunesammensldinger, og (ii) aksjeoverdragelser som nevnt i punkt 11.2.

11.5

Forholdet til Aksjonzaeravtalene - endringer

Ved eventuell motstrid mellom bestemmelser i dette punkt 11 og Aksjonaeravtalene, gar
Aksjonzeravtalene foran.

Bestemmelsene i dette punkt 11 kan ikke direkte eller indirekte endres uten etter samtykke fra Oslo
kommune. Forutsatt slikt samtykke, kan bestemmelsene i dette punkt 11 endres av Innlandet-
kommunene med flertall som angitt i punkt 8.1(ii).

12
(i

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

FORKI@PSRETT

Dersom en Aksjonar gnsker 8 avhende eller pd annen mate overdra Aksjer (herunder ved
salg, tiltredelse/realisasjon av pant mv), og samtykke til overdragelsen er gitt i henhold til
punkt 11, skal de gvrige Aksjonzrene {"Forkjgpsrettshaverne”) ha rett til 3 kigpe samtlige
av de Aksjer som skal overdras i henhold til bestemmelsene nedenfor. Reglene om
forkjgpsrett gjelder ikke ved aksjeoverdragelser mellom holdingselskap og bakenforliggende
(fylkes)kommune(r) som nevnt i punkt 11.2.

Dersom en Part gnsker 8 overdra samtlige eller noen av sine Aksjer, skal meiding om
overdragelsen (“Melding om overdragelse”) sendes til Styret og Forkjgpsrettshaverne. En
Melding om overdragelse skal inneholde opplysninger om mulige erververe, antall Aksjer
som gnskes overdratt, eventuell pris og de vesentligste vilkdr og betingelser som er foreslatt
for overdragelsen.

Forkjgpsrettshaverne kan, p& hvilket som helst tidspunkt i Igpet av to maneder regnet fra
mottak av en Melding om overdragelse, utgve retten til 3 kijgpe Aksjene som er omfattet av
den aktuelle Melding om overdragelse.

Forkjppsretten ma utgves for samtlige Aksjer som gnskes overdratt. Dersom flere
Forkjogpsrettshavere gjor forkjgpsretten gjeldende, skal Aksjene som er gjenstand for
forkjopsrett, fordeles mellom Forkjgpsrettshaverne i henhold til deres relative eierandeler i
Selskapet.

Dersom flere Forkjgpsrettshavere utgver forkjgpsrett, har hver av dem kun plikt til & erverve
det antalt Aksjer som tilsvarer vedkommende Aksjonzers relative andel av det aktuelle antall
Aksjer som er gjenstand for forkjgpsrett pa pro rata basis i det forhold Forkjgpsrettshaverne
eier Aksjer i Selskapet.

Forkjgpsrett utgves ved at en Forkjgpsrettshaver sender melding til Aksjonaeren som eier
Aksjene som er gjenstand for forkjepsrett, med kopi til de gvrige Forkjspsrettshaverne, om

13469591/2 14



(vii)

(viii)

(ix)

(x)

13
()

(i)

13469591/2

at forkjgpsretten blir utgvet ("Melding om utgvelse av forkjgpsrett”). Melding ma vaere
sendt innen utlgpet av fristen i (iii).

Dersom overdragelsen har sin bakgrunn i et reelt (bona fide) tilbud om & kigpe Aksjene, skal
Aksjene kjgpes til samme pris og pd samme vilkar som fremg8r av tilbudet. I den grad (i)
vederlaget som fremgar av tilbudet ikke bestdr av kontanter, (ii) overdragelsen ikke har sin
bakgrunn i et reelt (bona fide) tilbud om & kjope Aksjene, eller (iii) forkjgpsretten utlgses
som fglge av et planlagt salg av aksjer i en Aksjonser som er et holdingselskap (jf. punkt (xi)
nedenfor), skal Aksjene kjgpes for et kontantbelgp tilsvarende den Estimerte Markedsverdien
av de aktuelle Aksjene fastsatt i henhold til punkt 13 nedenfor.

Dersom Melding om utgvelse av forkjgpsrett fgrst er sendt, er Forkjgpsrettshaverne som
utgver forkjgpsretten, forpliktet til 8 overta de aktuelle Aksjene som angitt i Meldingen om
utavelse av forkjapsrett. Dette gjelder likevel ikke dersom kjgpesummen helt eller delvis blir
fastsatt av Ekspertene i henhold til punkt 13 nedenfor. I et slikt tilfelle kan hver av
Forkjepsrettshaverne som utgver forkjgpsretten, innen én uke etter Ekspertenes avgjgrelse
meddele Aksjonzeren som eier Aksjene som er gjenstand for forkjgpsrett, og de gvrige
Forkjgpsrettshaverne at vedkommende likevel ikke gnsker 3 benytte forkjppsretten. De
gvrige Forkjppsrettshaverne som har utgvet forkjgpsretten og ikke meddelt at de likevel ikke
pnsker 8 utgve forkjopsretten, skal i tilfelle overta deres forholdsmessige andel av de
aktuelle Aksjene basert p& hvor mange Aksjer hver av Forkjgpsrettshaverne eier fra far.

Dersom ingen forkjspsrett utgves innen tidsfristen fastsatt i punkt (iii), eller dersom alle
Forkjgpsrettshaverne som har utgvet forkjapsretten trekker seg i henhold til bestemmelsene
i punkt 12(viii), skal den selgende Aksjonacren ha rett til 8 gjennomfare salget i henhold til
Meldingen om overdragelse innen seks maneder etter at fristen i punkt (iii) har utlgpt eller,
dersom aktuelt, alle Forkjgpsrettshaverne har trukket seg i henhold til punkt (viii). Dersom
den eneste arsaken til at salget ikke er gjennomfgrt innen fristen pa seks méneder er at
ngdvendige offentlige godkjenninger ikke er avklart, skal fristen forlenges med inntil tolv
maneder, likevel slik at salget m& gjennomfgres innen fire uker etter at ngdvendige
offentlige godkjennelser er avklart. Dersom slikt salg ikke gjennomfgres innen utlgpet av
nevnte frist, eller salget pnskes gjennomfgrt til vilk3r og betingelser som er dérligere for
selgende Aksjonaer enn det som fremgdr av Melding om overdragelse, eller til endrede
betingelser som kan ha betydning for Forkjgpsrettshaverne, kan salget ikke gjennomfares
uten at prosedyren i dette punkt 12 gjentas.

Bestemmelsene om forkj@psrett i dette punkt 12 gjelder tilsvarende ved overdragelse av
aksjer i en Aksjonaer som er et holdingselskap. Forkjgpsrettshaverne skal da ha rett til a
kjope samtlige Aksjer som eies av den aktuelle Aksjoneeren i henhold til bestemmelsene
ovenfor.

ESTIMERT MARKEDSVERDI

Estimert markedsverdi for Aksjer ("Estimert Markedsverdi") skal fastsettes basert pd
allment aksepterte verdsettelsesmetoder, herunder naverdi av forventede fremtidige
kontantstremmer etter skatt og markedsbaserte verdivurderingsmodeller som er aiminnelig
brukt pa tidspunktet for verdsettelse.

Dersom de involverte Aksjoneaerene ikke blir enige om fastsettelsen av Estimert Markedsverdi
innen to maneder etter den hendelsen som utlgser behovet for en Estimert Markedsverdi,
skal Estimert Markedsverdi fastsettes som falger:
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14.1

(i)

iii)

a) hver av de involverte Aksjonaerene skal oppnevne en ekspert (hver en "Ekspert”
og samlet "Ekspertene"), som skal vaere anerkjente revisjonsselskap, meglerhus
eller investeringsbanker i Norge, med inngaende kunnskap og kompetanse innen
verdsettelse av energirelatert virksomhet.

b) Hver av de involverte Aksjonaerene kan fremlegge den dokumentasjon de anser for
3 veere relevant for fastsettelsen av Estimert Markedsverdi til Ekspertene innen 10
Virkedager etter oppnevnelsen, forutsatt at slik dokumentasjon samtidig 0gsd
leveres til de gvrige involverte Aksjonaerer. Ekspertene kan velge & avholde ett eller
flere mater med de involverte Aksjonaerene og etterspgrre mer informasjon.
Samtlige involverte Aksjonzerer skal ha rett til 3 delta i slike moter og ta med seg
radgivere, samt fremlegge ytterlige dokumentasjon.

c) Ekspertene skal innen 25 Virkedager etter sin aksept av oppdraget og etter at all
relevant dokumentasjon er fremlagt etter punkt b, avgi sine fastsettelser av den
Estimerte Markedsverdien i henhold til prinsippene i punkt (i) (henholdsvis
"Estimert Markedsverdi 1" og "Estimert Markedsverdi 2"). Dersom avviket
mellom Estimert Markedsverdi 1 og Estimert Markedsverdi 2 er mindre enn 7,5 %
av gjennomsnittet av de to verdiene, skal gjennomsnittsverdien legges til grunn.
Dersom avviket er 7,5 % eller stgrre, s& skal Ekspertene oppnevne en tredje
Ekspert som innen 25 Virkedager etter oppnevnelse skal avgi sin fastsetteise av
den Estimerte Markedsverdien i henhold til prinsippene i punkt (i) ("Estimert
Markedsverdi 3"). Endelige Estimert Markedsverdi skal sa fastsettes til
gjennomsnittet av Estimert Markedsverdi 3 og den av Estimert Markedsverdi 1 og
Estimert Markedsverdi 2 som ligger naarmest Estimert Markedsverdi 3.

d) Kostnadene til Ekspertene skal dekkes av de involverte Aksjoneerene basert pd
deres innbyrdes forholdsmessige eierandeler i Selskapet.

TILBUDSPLIKT
Utlgsing av tilbudsplikt

Den som gjennom erverv blir eier av Aksjer som representerer mer enn 50 % eller mer enn
66,6 % av stemmene i Selskapet, plikter 3 gi de pvrige Aksjonzerene tilbud om 3 erverve
samtlige av deres Aksjer sdfremt erververen etter Vedtektene og denne Avtalen har adgang
til & eie Aksjene.

Som erverv etter punkt 13.1(i) regnes 0gsa erverv av (a) aksjer som representerer mer enn
50 % av stemmene i et selskap hvis vesentligste virksomhet bestdr i & eie Aksjer i Selskapet
(direkte eller indirekte) og (b) andel i ansvarlig selskap som eier Aksjer i Selskapet, der
andelshaverne bare er nzerstdende som nevnt i verdipapirhandelloven § 2-5.

Dersom erververen erverver sa mange aksjer at han passerer begge tersklene som utigser
tilbudsplikt, skal det fremsettes nytt tilbud i samsvar med denne bestemmelse. Tilbudsplikt
etter dette punkt 13 utlgses uavhengig av hvordan Aksjene er ervervet, herunder om de er
ervervet ved tegning av Aksjer i emisjon, ved gave, fisjon eller fusjon. Hvis en
(fylkes)kommune passerer en terskel som fglge av (fylkes)kommunesammenslding, kan den
som passerer terskelen som alternativ enten selge sa mange Aksjer at terskelen ikke
passeres eller la Selskapet kjgpe tilbake eller innlgse aksjene dersom Selskapet beslutter
dette.
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(iv)

(v)

(vi)

14.2

(1)

(i)

(i)

(iv)
(v)

15
0]

(i)

I relasjon til bestemmelsene om tilbudsplikt etter dette punkt 13 regnes like med en
Aksjonaers egne aksjer, aksjer som eies eller erverves av Aksjonaerens neerstdende som
nevnt i verdipapirhandelloven § 2-5. Tilbudsplikt inntrer ikke ved erverv fra den erververen
er identifisert med etter foregdende punktum med mindre erververen alene eller sammen
med en eller flere av vedkommende Aksjonaers andre naerstdende passerer
tilbudspliktgrensen som fglge av ervervet.

Erverv av rett til & bli eier av Aksjer i Selskapet (opsjonsavtaler og lignende) regnes ikke
som erverv i relasjon til tilbudsplikten etter dette punkt 13, med mindre ervervet av retten i
realiteten ma anses som et erverv av Aksjene.

En Aksjonaer som gir noen en rett til & erverve Aksjer, plikter straks & varsle Styret om
dette, samt & fremlegge den underliggende avtalen om slik rett.

Tilbudet

Tilbudet skal fremsettes skriftlig til hver enkelt Aksjonger senest innen to uker etter at
tilbudsplikten inntradte, og skal kun vaere betinget av konsesjonsforbehold slik at Selskapets
konsesjonsmessige stilling ikke forringes som fglge av det aksjeerverv tilbudsplikten
innebaerer.

Tilbudsprisen skal veaere minst like hgy som det hgyeste vederlag tilbyderen har betalt eller
avtalt for Aksjer i seksmanedersperioden far tilbudsplikten inntradte. Dersom tilbyderen etter
at tilbudsplikten inntradte, men fgr tilbudsperiodens utlgp, har betalt eller avtalt et hgyere
vederlag for Aksjer enn tilbudsprisen, skal nytt tilbud fremsettes med en tilbudspris som
tilsvarer det hgyere vederlag.

Oppgjer i henhold til tilbudet skal skje i kontanter. Et tilbud kan likevel gi Aksjonaerene rett
til & velge annet oppgjer.

Oppgjar skal skje innen 14 dager etter tilbudsperiodens utlgp.

Fristen for & akseptere tilbudet skal ikke vaere kortere enn 3 maneder.

RAPPORTERING/INFORMASJIONSUTVEKSLING

Selskapet skal, i den grad det er adgang etter gjeldende rett, gi Aksjonaerene den
informasjon som er ngdvendig for & oppfylle finansielle rapporteringsforpliktelser, andre
rettslige forpliktelser, og eventuelle rimelige krav til rapportering fra bakenforliggende
(fylkes)kommunale eiere.

Selskapet skal forberede og leverer fglgende til hver av Aksjoneerene innen de nevnte
tidsfrister:

a) Selskapets reviderte &rsregnskaper innen 30. april hvert &r;

b) Selskapets ureviderte kvartalsregnskaper innen 45 dager etter utlgpet av det
aktuelle kvartalet; og

c) Informasjon for Eidsiva som nevnt i punkt a) og b) uten ugrunnet opphold etter at
slik informasjon er tilgjengelig for Selskapet.
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(iv)

V)

(vi)

16
O]

(1)

(iii)

(iv)

(v)

17
17.1

Den enkelte Aksjonaer og dennes representanter skal, i den grad det er adgang etter
gjeldende rett, p3 forespgrsel gis tilgang til underliggende regnskapsmateriale og annen
dokumentasjon for Selskapet.

Det skal avholdes mgter mellom representanter for Aksjonasrene, Styret og Selskapets
ledelse minst to ganger hvert 8r. I eiermgtene skal det informeres om Selskapets drift og
gkonomiske situasjon. Aksjonzerene kan stille spersmal til Selskapet i forkant av eiermgtene,
og disse skal sgkes besvart i eiermgtene, alternativt skriftlig i etterkant.

S3 vel Selskapet som eventuelle bakenforliggende holdingselskaper skal inneha en oversikt
over sitt eierskap, herunder skal denne informasjonen lgpende holdes oppdatert og tilflyte
Eidsiva og Hafslund E-CO.

MISLIGHOLD

Hvis en Aksjonaer vesentlig misligholder sine plikter etter denne Avtalen, og forholdet ikke
rettes opp slik at det ikke lenger foreligger vesentlig mislighold innen 15 Virkedager etter
skriftlig patale, har de gvrige Aksjonzerer rett til & overta den misligholdende Aksjonzerens
Aksjer til Estimert Markedsverdi for de relevante Aksjene fastsatt i henhold til punkt 13 med
fradrag av 20 prosent.

Dersom flere Aksjonaerer pnsker & overta den misligholdende Aksjonaerens Aksjer i henhold
til punkt 15(i)) ovenfor, skal Aksjene fordeles mellom de relevante Aksjonaerene i henhold til
deres relative eierandeler i Selskapet.

Dersom Estimert Markedsverdi fastsettes av Ekspertene i henhold til punkt 13, m&
Aksjonzerer som gnsker & kigpe Aksjer i henhold til punkt 15(i) ovenfor, sende endelig varsel
om kj@p til den misligholdende Aksjonaeren innen 10 Virkedager etter Ekspertenes
avgjgrelse.

Oppgjer og levering av Aksjene skal gjennomfares sa snart som mulig etter at Estimert
Markedsverdi er endelig fastsatt. Overdragelsen skal deretter registreres i Selskapets
aksjeeierbok. Ved eventuell tvist om riktigheten av misligholdet som er paberopt, skal ikke
oppgjar og levering av Aksjene gjennomfgres far tvisten er endelig avklart. I s3 tilfelle skal i
stedet Styret motta kjspesummen fra Aksjonaeren(e) som paberoper misligholdet og sette
dette pd sperret konto, samtidig som det i Selskapets aksjeeierbok registreres en
rddighetsbegrensning over Aksjene til den pastatt misligholdende Aksjonazeren, slik at disse
ikke kan disponeres over fgr tvisten er endelig avklart.

Dette punkt 15 avskjeerer ikke Partenes rett til & gjgre andre misligholdsbefayelser etter
gjeldende rett gjeldende ved mislighold av denne Avtalen.

DIVERSE BESTEMMELSER

Forholdet til Vedtektene og aksjeloven

Denne Avtalen gar i tilfelle motstrid foran Vedtektene og fravikelige regler i aksjeloven.

17.2

Lojalitet

Partene skal opptre lojalt overfor Selskapet, dets virksomhet og ansatte og de gvrige Partene.

13469591/2
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17.3 Benyttelse av stemmerett

Hver av Aksjonaerene plikter & benytte sin stemmerett for 8 sikre at Avtalens og Vedtektenes
bestemmelser behgrig og rettidig blir overholdt og effektuert, samt utgve den instruksjonsmyndighet
som de innehar, slik at Avtalens og Vedtektenes innhold og intensjoner oppfyiles.

17.4 Ytterligere Aksjer underlagt Avtalen

Hver av Partene er enige om at Aksjer som erverves av dem etter inng3else av denne Avtalen som
falge av erverv, kapitalforhgyelse, aksjesplitt, utbytte eller pd annen méte, skal vaere underlagt denne
Avtalens bestemmelser pd samme mate som om de var eid av Partene pa tidspunktet for
avtaleinngdelsen.

17.5 Meddelelser

Krav, varsler og andre meddelelser fra en Part til en annen i forbindelse med denne Avtalen skal vaere
skriftlige og sendes til adressene inntatt i Vedlegq 1 eller til slik annen adresse som den enkelte Part
matte meddele de gvrige Parter.

17.6 Omfang, varighet og endringer

(i) Avtaten trer i kraft pd Gjennomfgringstidspunktet. Med mindre samtlige Parter avtaler noe
annet, opphgrer Avtalen p3 det tidligste tidspunktet av (a) et salg av samtlige av de Aksjer
Partene eier og (b) en opplgsning av Selskapet.

(ii) 1 forhold til en Part som avhender samtlige av sine Aksjer i overensstemmelse med Avtalens
bestemmelser for opphgrstidspunktet etter punkt (i) ovenfor, opphgrer Avtalen nar Aksjene
er overfart til ny eier, dette er registrert i Seiskapets aksjeeierbok og ny eier har tiltradt
Avtalen i henhold til punkt 11.3, likevel slik at punkt 18 skal fortsette & gjelde ogsd etter slik
avhendelse.

(iii) Opphar av Avtalen i henhold til punktene (i) eller (ii) ovenfor fritar ikke for plikter eller
ansvar som er padratt ved brudd p& Avtalen eller p& annen méte fgr opphgrstidspunktet.

(iv) Enhver endring i eller tilfgyelse til Avtalen skal vaere skriftlig og krever tilslutning av
Aksjonaerer som samlet eier minst 80 % av Aksjene i Selskapet for 8 vaere gyldig. Dette
gjelder ikke endringer av punkt 8 i Avtalen, som kun kan endres som angitt i punkt 8.3.
Partene plikter likevel & medvirke til nodvendige mindre tilpasninger av Avtalen og
Vedtektene av avtaleteknisk karakter som ligger innenfor Avtalens form8l som fglge av
opptak av nye eiere i Selskapet.

18 LOVVALG OG TVISTER
(i) Denne Avtalen skal veere underlagt, og fortolkes i samsvar med, norsk rett.
(ii) Enhver tvist mellom Partene skal sgkes lgst ved forhandlinger. Om forhandlinger ikke fgrer

frem, kan hver av de involverte Partene i tvisten kreve at tvisten avgjeres ved de ordineere
domstoler med Hedmarken tingrett som rett verneting i fgrste instans.

[SIGNATURSIDE FOLGER]
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Denne Avtalen er signert av Partene den 30. september 2019.

J/(y Y -

Navn: Pal Ii{}il Rgnn
Tittel: Etter fullmakt

Hedmark Fylkeskraft AS

Navn: Jens 1. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Hamar kommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Gausdal kommune

Navn: Jens 1. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Oppland fylkeskommune

Navn: Jens 1. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Ostre Toten kommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

13469591/2
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- 'LW£I2W~’<
Navn: égmund Thue
Tittel: Etter fullmakt

Hedmark fylkeskommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

LGE Holding AS

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Ringsaker kommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Gjovik kommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Elverum Energi AS

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fulimakt

Hamar Energi Holding AS

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Lillehammer kommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Oppland Fylkeskraft AS

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Lgten kommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt

Elverum kommune

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt
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SIGNATURSIDE AKSJONARAVTALE:

Denne Avtalen er signert av Partene den 30. september 2019,

Innlandet Energi Holding AS

Navn: P&l Egil Rgnn Navn: Sigmund Thue
Tittel: Etter fullmakt Tittel: Etter fullmakt

Hedmark Fylkeskraft AS Hedmagk fylkeskoramune Hamar Energi Holdipg
7 .
Leetr ! At Sfpilly A VAT Jedt
vn: Jens I. Kobro {lavn: Jens I. Kobro NZvn: Jens 1. Kobro
ittel: Etter fullmakt Tittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt

Hamar kommune

// /4
o &, / /4

Lillehammer kommune

m;,//At/

()

ﬁfa/\m: Jens I. Kobro vn: Jens 1. Kobro Nawvn: Jens I. Kobro
Tittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt
Gausda komW Ringsaker komm y Oppland FVHWS
4 J{f?"/éf/% /ﬂ,'///%;( s //‘/,’{4/
avn: Jens I. Kobro avn: Jens 1. Kobro vn: Jens I. Kobro
Tittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt
Oppland fylkeskommun Gjovik kommune 7 7 Loten kommune
“ALe] ;/,/ 444 Y7, 74 S 7 / 2t
N : Jens I. Kobro vn: Jens 1. Kobro vn: Jens I. Kobro
tel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt
Elvyergi AS El\ymW
- . / ; /M
2 ///?iv//,/%/:r Zi
vn: Jens 1. Kobro NA¥n: Jens I. Kobro n: Jens 1. Kobro
ittel: Etter fullmakt },é'el: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt
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Trysil kommune Engerdal Energi Holding AS Engerdal kommune y
‘{M.: //J’éf ot~k ol afcetr G

N : Jens I. Kobro n: Jens I. Kobro n: Jens 1. Kobro

tel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt

Nord-Fron kommune

Ringebu kommune 5 @yer kommune r
i / % %Z/ : ///ﬁ/ 2 24 %fj

avn: Jens 1. Kobro vn: Jens I. Kobro Navn: Jens 1. Kobro

Tittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt
Nord-Odal kommune y Oystre Slidpe kommune
,f,/ﬂ// V/%{f : g{//)//v//ﬂ
n: Jens I. Kobro Na¥n: Jens L. Kobro

Tittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt iftel: Etter fullmakt

Vestre Slj rW/ Vang kgmmune , Lesja kommune .

7 /, % //“ M/

P/ OGN gttt (T 724 2l
¥n: Jens I. Kobro avn: Jens I. Kobro avn: Jens I. Kobro
ittel: Etter fullmakt Tittel: Etter fullmakt Tittel: Etter fullmakt

Kongsvinger kor:y Eidskog kommune ;

avn: Jens 1. Kobro vn: Jens I. Kobro %Aﬁn: Jens 1. Kobro
Tittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt Tittel: Etter fullmakt

Sor-Oda *omm%/ Gr:y«ne/ Valer kommune p

. e

/,{’?// LU 278 / 2774 77 oé/Z
vn: Jens I. Kobro n: Jens I. Kobro vn: Jens I. Kobro
Tittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt ittel: Etter fullmakt

Skjdk kommune /
7 A

Navn: Jens I. Kobro

Tittel: Etter fullmakt
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Vedlegg 1 - Kommunene

Kirkegata 76
2609 Lillehammer

Org.nr.: 961 382 335

# Aksjonzernavn Organisasjons- Forretningsadresse og Innlandet-kommune(r) Antall aksjer Eierprosent
nummer postadresse
1 | Hedmark Fylkeskraft AS 986 762 523 Parkgata 64 Hedmark fylkeskommune 75.370.159 21,802 %
2317 Hamar Org.nr.: 942 116 217
2 | Hamar Energi Holding AS 886 732 732 Forretningsadresse Hamar kommune 75.370.157 21,802 %
Vangsvegen 51 Org.nr.: 970 540 008
2317 Hamar
Postadresse
Postboks 4063
2306 Hamar
3 | LGE Holding AS 986 652 671 Lysgardsvegen 8 Lillehammer kommune 57.237.155 16,556 %
2618 Lillehammer Org.nr.: 945 578 564
Gausdal kommune
Org.nr.: 961 381 274
4 | Ringsaker kommune 864 950 582 Forretningsadresse Ringsaker kommune 50.620.004 14,642 %
Brugata 2
2380 Brumunddal
Postadresse
Postboks 13
2381 Brumunddal
5 | Oppland Fylkeskraft AS 991 451 331 Forretningsadresse Oppland fylkeskommune 32.052.281 9,271 %




Aksjonarnavn

Organisasjons-
nummer

Forretningsadresse og
postadresse

Innlandet-kommune(r)

Antall aksjer

Eierprosent

Postadresse

¢/o Oppland
Fylkeskommune
2626 Lillehammer

Gjgvik kommune

940 155 223

Forretningsadresse
Kauffeldts plass 1
2815 Gjavik

Postadresse
Postboks 630
2810 Gjavik

Gjovik kommune

11.308.812

3,271 %

Lgten kommune

964 950 679

Forretningsadresse
Kildevegen 1
2340 Lgten

Postadresse
Postboks 113
2341 Lgten

Lgten kommune

6.660.525

1,927 %

@stre Toten kommune

964 949 859

Forretningsadresse
2850 Lena

Postadresse
Postboks 24
2851 Lena

@stre Toten kommune

6.134.741

1,775 %

Elverum Energi AS

980 343 200

Kirkevegen 2
2414 Elverum

Elverum kommune
Org.nr.: 952 857 991

4.321.369

1,250 %




Aksjonaernavn

Organisasjons-
nummer

Forretningsadresse og
postadresse

Innlandet-kommune(r)

Antall aksjer

Eierprosent

10

Trysil kommune

864 948 502

Forretningsadresse
Storvegen 5
2420 Trysil

Postadresse
Postboks 200
2421 Trysil

Trysil kommune

4.101.917

1,187 %

11

Engerdal Energi Holding
AS

993 067 458

Engerdal kommune
Radhuset
2440 Engerdal

Engerdal kommune
Org.nr.: 964 948 976

3.579.646

1,035 %

12

Nord-Fron kommune

839 893 132

Nedregata 50
2640 Vinstra

Nord-Fron kommune

3.219.157

0,931 %

13

Ringebu kommune

939 864 970

Hanstadgata 4
2630 Ringebu

Ringebu kommune

2.622.742

0.759 %

14

@yer kommune

961 381 185

Kongsvegen 325
2636 @yer

@yer kommune

2.429.743

0,703%

15

Stor-Elvdal kommune

964 948 887

Forretningsadresse
Storgata 120
2480 Koppang

Postadresse
Postboks 85
2481 Koppang

Stor-Elvdal kommune

2.054.690

0,594 %

16

Nord-Odal kommune

964 950 768

Herredsvegen 2
2120 Sagstua

Nord-Odal kommune

1.168.181

0,338 %




# Aksjonarnavn Organisasjons- Forretningsadresse og Innlandet-kommune(r) Antall aksjer Eierprosent
nummer postadresse

17| @ystre Slidre kommune 961 382 068 Bygdinvegen 1989 @ystre Slidre kommune 1.122.988 0,325 %
2940 Heggenes

18| Vestre Slidre kommune 961 382 157 Slidrevegen 16 Vestre Slidre kommune 1.059.593 0,306 %
2966 Slidre

19| Vang kommune 961 382 246 Tyinvegen 5161 Vang kommune 253.586 0,073 %
2975 Vang i Valdres

20| Lesja kommune 964 949 204 2665 Lesja Lesja kommune 196.002 0,057 %

21| Kongsvinger kommune 944 117 784 Forretningsadresse Kongsvinger kommune 178.982 0,052 %
Radhusplassen 1
2212 Kongsvinger
Postadresse
Postboks 900
2226 Kongsvinger

22| Asnes kommune 964 948 232 Radhusgata 1 Asnes kommune 97.996 0,028 %
2270 Flisa

23| Eidskog kommune 964 948 054 Radhusvegen 11 Eidskog kommune 93.070 0,027 %
2230 Skotterud

24| Sgr-Odal kommune 964 947 716 @gardsvegen 2 Sgr-Odal kommune 89.433 0,026 %
2100 Skarnes

25| Grue kommune 964 948 143 Forretningsadresse Grue kommune 89.491 0,026 %

Radhusplassen 2
2260 Kirkenaer




2690 Skjdk

# Aksjonarnavn Organisasjons- Forretningsadresse og Innlandet-kommune(r) Antall aksjer Eierprosent
nummer postadresse
Postadresse
Postboks 94
2261 Kirkenaer
26| Valer kommune 871 034 222 Valgutua 251 Valer kommune 89.491 0,026 %
2436 Valer i Solgr
27| Skjak kommune 961 381 096 Moavegen 30 Skjak kommune 78.218 0,023 %

Direkte Eiere (ikke part i aksjonaeravtalen):

# Aksjonarnavn Organisasjons- Forretningsadresse og Direkte Eier Antall aksjer Eierprosent
nummer postadresse
28| Amot kommune 940 152 496 Torget 1 Amot kommune 4.109.379 1,189 %

2450 Rena




SIGNERINGSVERSJON

AKSJONARAVTALE

mellom

OSLO KOMMUNE,

KOMMUNER OG FYLKESKOMMUNER | INNLANDET,

INNLANDET ENERGI HOLDING AS,

HAFSLUND E-CO AS,

EIDSIVA ENERGI AS

og
E-CO ENERGI AS

vedrorende eierskapet i EIDSIVA ENERGI AS og selskaper som eies av

EIDSIVA ENERGI AS

og
HAFSLUND E-CO AS

i fellesskap

30. september 2019
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Denne aksjonaeravtalen (Avtalen) er inngatt 30. september 2019 (Avtaledatoen) mellom:

M

(2)

()

4

)

(6)

Oslo kommune, en kommune med organisasjonsnummer 958 935 420 og forretningsadresse
Radhuset 0037 Oslo (Oslo kommune);

Kommunene og fylkeskommunene (med tilherende eierselskaper) angitt i Vedlegg 1 som
Innlandet-kommunene;

Innlandet Energi Holding AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 922 320 918 og
forretningsadresse c/o Eidsiva Energi AS, v/Leif Henning Asla, Vangsveien 73, 2317 Hamar
(Innlandet Energi Holding);

Hafslund E-CO AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 920 596 509 og
forretningsadresse Drammensveien 144, 0277 Oslo (Hafslund E-CO);

Eidsiva Energi AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 983 424 082 og
forretningsadresse Vangsvegen 73, 2317 Hamar (Eidsiva), og

E-CO Energi AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 976 894 677 og
forretningsadresse C J Hambros plass 2 C, 0104 Oslo (E-CO eller Produksjonsselskapet),

hver for seg omtalt som en Part og i fellesskap Partene, hver av Partene (1) og (2) som
Eier/Eierne, hver av Partene (3) og (4) som Aksjonaer/Aksjonaerene, og Partene (5) og (6) som
Selskapene.

1.
(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

BAKGRUNN

Oslo kommune eier Hafslund E-CO. Hafslund E-CO er et resultat av en transaksjonsrekke
der kommunen har rendyrket det offentlige eierskapet til nett- og
produksjonsvirksomhetene i Hafslund og E-CO og samlet disse i et vertikalt integrert
konsern. Oslo kommune onsker a tilrettelegge for en videre konsolidering i kraftsektoren
med utgangspunkt i Hafslund E-CO.

Eidsiva eies av Innlandet-kommunene og de evrige kommunene angitt i Vedlegg 1 som
Direkte Eiere (som har valgt & eie aksjer i Eidsiva direkte ogsa i fremtiden (samlet
Kommunene)). Innlandet-kommunene er opptatt av a styrke og videreutvikle Eidsiva,
herunder gjennom konsolidering med andre virksomheter. Innlandet-kommunene
forutsetter at betydelige virksomheter innen kraftsektoren ogsa i fremtiden skal ha sterk
forankring i Innlandet.

Partene er enige om slik samordning av virksomhetene i Hafslund E-CO og Eidsiva som
reflektert i Avtalen.

Innlandet-kommunene skal, samtidig med eller forut for gjennomfering av
Transaksjonsavtalen (som definert nedenfor), overfare sine aksjer i Eidsiva til Innlandet
Energi Holding mot oppgjer i aksjer i Innlandet Energi Holding. Innlandet-kommunene skal
innga en egen aksjonaeravtale som regulerer deres eierskap i Innlandet Energi Holding (se
punkt 6).

Den 27. juni 2019 inngikk Hafslund E-CO, Eidsiva, Eidsiva Nett AS (Eidsiva Nett) og E-CO en
transaksjonsavtale (Transaksjonsavtalen) med det formal a regulere gjennomfering av den
avtalte samordningen (Transaksjonen).
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(vi) Hovedelementene i Transaksjonen er overordnet som folger:

(@)

(b)

()

(d)

(e)

Eidsiva overferer samtlige aksjer i Eidsiva Vannkraft AS (Eidsiva Vannkraft) til
Produksjonsselskapet mot at Eidsiva far aksjer i Produksjonsselskapet.

Samtidig overferer Hafslund E-CO (eller et datterselskap av Hafslund E-CO) samtlige
aksjer i Hafslund Nett AS til Eidsiva mot at Hafslund E-CO (eller et datterselskap av
Hafslund E-CO) far aksjer i Eidsiva. Dersom et datterselskap av Hafslund E-CO blir
eier av Eidsiva-aksjene fra Gjennomfgringstidspunktet, skal dette selskapet tiltre
Avtalen og Hafslund E-CO skal vaere ansvarlig for at dette selskapet oppfyller sine
forpliktelser etter Avtalen.

Ovenstaende resulterer i en eierstruktur der Eidsiva blir eiet med 50 % av Innlandet-
kommunene (gjennom Innlandet Energi Holding) og Direkte Eiere og 50 % av Hafslund
E-CO (enten direkte eller gjennom et datterselskap), og der Produksjonsselskapet
blir eiet med 57,2 % av Hafslund E-CO (gjennom E-CO Energi Holding AS) og 42,8 % av
Eidsiva.

Satsningen pa nye forretningsomrader og utvikling av nye energilasninger skal
primart skje gjennom selskapet omtalt som "Ny Energi” (Ny Energi), som skal vare
et felleseid selskap med Hafslund E-CO som majoritetseier og Eidsiva som
minoritetseier. Se for avrig punkt 5.

Etter gjennomferingen av Transaksjonsavtalen skal det, i regi av styrene og
administrasjonene i Selskapene, gjennomfares en operativ og legal integrering av de
respektive virksomhetene i samsvar med Transaksjonsavtalen og denne Avtalen.

(vii) Gjennomfaring av Transaksjonsavtalen vil medfare en eierstruktur som felger:

) f N Vi — k%
"Ny Energi* | Nettselskapet ‘ |i[ —

Osla kommune Innlandet-kommunene

190%

Hafslund E-CO AS 1 Hafslund AS ( Innlandet Energi Holding J [ Amot kommune
| - - -

AS

E-CO Energi Holding AS Eidsiva Energi AS

Produksjonsselskapet

— ) L Al

Kjernen i Transaksjonsavtalen er en konsolidering av henholdsvis produksjons- og
nettvirksomhetene til Partene, med henholdsvis Hafslund E-CO og Eidsiva som respektive
"morselskaper”, og med felles eierskap (men uten at det blir en konsernforbindelse mellom
Produksjonsselskapet og Nettselskapet).

(viii) Ambisjonen er pa sikt a konsolidere flere virksomheter eiet av offentlige eiere med de
selskapene som na etableres. Partene mener at en strategi basert pa varig offentlig
eierskap er nekkelen til & fa til den enskelige videre konsolideringen. Transaksjonsavtalen
er et farste steg i denne retningen.
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(ix) Avtalen regulerer Partenes rettigheter og forpliktelser i forbindelse med deres felles
eierskap i Eidsiva og Produksjonsselskapet. Avtalen vil ogsa vaere Partenes aksjonaravtale
for FEidsiva. Det inngds, i tillegg til Avtalen, separate aksjonaeravtaler for
Produksjonsselskapet og Ny Energi, og det vil bli inngatt nye aksjonaeravtaler for
Nettselskapet og for andre datterselskaper dersom det kommer inn nye aksjonzerer i disse
selskapene. Slike nye aksjonaeravtaler skal vaere i overensstemmelse med denne Avtalen.

(x) Avtalen er betinget av, og trer i kraft ved, gjennomferingen av Transaksjonsavtalen.

2. DEFINISJONER
Nedenstaende ord og uttrykk skal i denne Avtalen ha falgende betydning:

Aksjeloven betyr lov om aksjeselskaper av 13. juni 1997 nr. 44;

Aksjene betyr aksjene i Eidsiva;

Aksjonaer/Aksjonaerene skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Avtalen betyr denne avtalen, inkludert alle vedlegg;

Avtaledatoen betyr datoen denne Avtalen er inngatt mellom Partene ved signering;
Datterselskap betyr et datterselskap i henhold til definisjonen i Aksjeloven § 1-3;

Direkte Eiere har slik betydning som angitt innledningsvis i Avtalen (se Vedlegg 1);

E-CO betyr selskapet angitt som E-CO Energi innledningsvis i denne Avtalen;

Eidsiva betyr selskapet angitt som Eidsiva Energi innledningsvis i denne Avtalen;

Eidsiva Nett betyr aksjeselskapet Eidsiva Nett AS, organisasjonsnummer 981 963 849;
Eidsiva Vannkraft betyr aksjeselskapet Eidsiva Vannkraft AS, organisasjonsnummer 887 396 752;

Gjennomfaringstidspunktet betyr det tidspunktet gjennomfering av Transaksjonsavtalen faktisk
finner sted;

Hafslund E-CO betyr selskapet angitt som Hafslund E-CO innledningsvis i denne Avtalen;

Innlandet betyr det omradet som omfattes av fylkeskommunene Hedmark og Oppland pa
Avtaledatoen;

Innlandet Energi Holding betyr selskapet angitt som Innlandet Energi Holding innledningsvis i denne
Avtalen;

Innlandet-kommunene betyr kommunene og fylkeskommunene inntatt som dette i Vedlegg 1, samt
andre kommuner i Innlandet som pa Avtaledatoen eller senere erverver aksjer i Innlandet Energi
Holding (enten direkte eller indirekte gjennom holdingselskaper som er heleid av en eller flere
Innlandet-kommuner, jf. punkt 11.2 i aksjonaeravtalen for Innlandet Energi Holding);

Kommunene betyr Innlandet-kommunene og Direkte Eierne samlet (se Vedlegg 1);
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Lokaliseringsbestemmelsene skal ha den betydning som fremgar i punkt 4;

Nettselskapet betyr det selskapet som skal viderefare Partenes kraftdistribusjonsvirksomheter som i
dag drives gjennom Hafslund Nett og Eidsiva Nett;

NOK betyr norske kroner;
Ny Energi skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;

Neerstaende betyr juridiske og fysiske personer (i) med en relasjon som beskrevet i Aksjeloven § 1-
5, eller (ii) som direkte eller indirekte har slik bestemmende innflytelse over en Aksjonaer som
beskrevet i Aksjeloven § 1-3;

Part/Partene skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Produksjonsaksjene betyr aksjene i Produksjonsselskapet;

Produksjonsselskapet betyr det selskapet som skal viderefore Partenes
vannkraftproduksjonsvirksomheter (som vil vaere E-CO med mindre annet avtales);

Selskapene betyr Eidsiva og Produksjonsselskapet;
Transaksjonen har betydning som angitt i punkt 1 (v);
Transaksjonsavtalen har betydning som angitt i punkt 1 (v);

Vannfallrettighetsloven betyr lov om konsesjon for rettigheter til vannfall mv. av 14. desember
1917 nr. 16;

Vesentlig Datterselskap betyr Nettselskapet, Eidsiva Fiberinvest AS, Eidsiva Bionergi AS og Eidsiva
bredband AS; og

Virkedag betyr enhver dag hvor vanlige banker holder apent i Norge.

3. UTGANGSPUNKTER OG MALSETTINGER

31 Situasjonen etter gjennomfering

Etter gjennomfering av Transaksjonsavtalen vil Produksjonsselskapet vaere Norges nest sterste
kraftprodusent.

Nettselskapet vil vaere Norges starste nettselskap med et kundegrunnlag pa ca. 900 000 kunder og
vil ha en klar ambisjon om & vaere Norges mest effektive nettselskap.

Eidsiva vil dessuten fortsatt eie de svrige virksomhetene som Eidsiva eier i dag, herunder de
Vesentlige Datterselskapene.

3.2 Samordning av virksomheter etter transaksjonen

| forbindelse med Transaksjonen skal det gjennomfaeres integreringsprosesser mellom de involverte
nett- og produksjonsvirksomhetene. Man tar i denne forbindelse blant annet sikte pa at;
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e« medarbeidernes kompetanse skal vare et sentralt element ved organiseringen av
Nettselskapet og  Produksjonsselskapet, med mindre dette medferer at
Lokaliseringsbestemmelsene ikke kan oppfylles;

o det skal vaere en balansert deltagelse i produksjonsledelsen fra bade Eidsiva Vannkraft og E-
CO Energi; og

o det skal vaere en balansert deltagelse i ledelsen i Nettselskapet fra bade Hafslund Nett og
Eidsiva Nett.

33 Hovedprinsipper for virksomhetene i Selskapene

(a) Partene er enige om at Selskapene skal arbeide for & sikre en rasjonell og effektiv
drift basert pa bedriftsgkonomiske prinsipper, og at Selskapene skal ha som
malsetting a videreutvikle aksjonaerenes verdier i et langsiktig perspektiv.

(b)  Selskapene skal, innenfor rammen av punkt 3.3(a), arbeide for a:

(i)  styrke Selskapenes konkurranseevne og lennsomhet ved & ta ut skalafordeler
gjennom effektiv drift, digitalisering og ny teknologi;

(i)  trygge og videreutvikle Selskapenes arbeidsplasser, herunder sikre tilgang pa
nedvendig og tilstrekkelig kompetanse innenfor eksisterende og nye
virksomhetsomrader; og

(i) arbeide for at naeringsliv og forbrukere i Selskapenes nettomrade far lav
nettleie, og for at man, pa forretningsmessig grunnlag, kan tilby
konkurransedyktige lasninger.

(c) Partene forplikter seg til en strategi for Selskapene som tar utgangspunkt i at
offentlig eierskap til bade nett- og kraftproduksjon i de narmeste arene er viktig for
a fa gjennomfart den enskelige konsolidering av kraftsektoren.

(d) Selskapene skal, i tillegg til organisk vekst, sske vekst gjennom fusjoner med
tredjeparter eller gjennom kapitalforheyelser mot tingsinnskudd av tredjeparters
virksomheter.

Som beskrevet i punkt 10, er det en felles ambisjon at slike transaksjoner primaert
skal skje som kapitalutvidelser i Eidsiva.

Det utelukkes ikke at Selskapene ogsa kan gjere rene oppkjep. Slike oppkjep skal
normalt sekes finansiert over drift eller ved opptak av ekstern finansiering.

(e)  Aksjonaerene skal sgke & utnytte sine stordriftsfordeler, men ensker ogsa a utnytte
og ivareta sakalte “"smadriftsfordeler" (for eksempel neerhet til anleggene og
begrenset byrakrati). Aksjonaerene skal arbeide med a utvikle arbeidsmetoder for a
hente ut bade stordrifts- og smadriftsfordeler knyttet til Selskapene.

(f)  Eidsiva bredband AS og/eller Eidsiva Fiberinvest AS skal, innenfor rammene av
finansiell kapasitet og vedtatte planer, fortsatt investere i lannsom bredbands- og
infrastrukturutbygging.
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(@)

@vrige virksomheter i Eidsiva-konsernet, herunder bioenergi og stremsalg til
sluttbruker, skal videreutvikles med sikte pa fortsatt verdiskaping og lannsomhet.
Dette inkluderer ogsa strukturelle utviklingsmuligheter eller salg.

4. LOKALISERING AV VIRKSOMHETSOMRADER

@)

(b)

(©)

(d)

#8474253/2

Eidsivas hovedkontor skal ligge pa Hamar og Eidsiva-konsernets ledelse skal vaere
lokalisert pa Hamar, slik at eierstyringen og forvaltningen av konsernets virksomhet
faktisk uteves fra Hamar.

Hovedkontoret til Nettselskapet skal ligge pa Hamar og nettvirksomhetenes ledelse
skal vaere lokalisert pa Hamar slik at styringen av nettvirksomheten faktisk uteves fra
Hamar.

Organiseringen av nettvirksomheten skal vaere basert pa en desentralisert drifts- og
organisasjonsstruktur. Dagens kompetansemiljeer i Hafslund Nett og Eidsiva Nett skal
sikres og videreutvikles pa en optimal mate.

Medarbeidernes kompetanse og sterke fagmiljeer er nettselskapenes viktigste
suksessfaktorer, og har vaert en forutsetning for endringsevne og kontinuerlig
verdiutvikling. Fagmiljeene i dagens Hafslund Nett og Eidsiva Nett skal ha en sentral
rolle i & videreutvikle Nettselskapet til & vaere Norges fremste nettselskap, bade nar
det gjelder kompetanse, endringsevne og gkonomi - med en klar ambisjon om a
opprettholde posisjonen som frontselskap. Sentrale kompetansemiljoer skal
videreutvikles i Oslo og i Innlandet og slik at Nettselskapet opprettholder en sterk
tilstedevaerelse i hele nettomradet.

Produksjonsselskapet skal ledes fra Oslo, basert pa en desentralisert drifts- og
organisasjonsstruktur. De verdiene som ligger i dagens kompetansemiljoer i
Produksjonsselskapet og Eidsiva Vannkraft skal sikres og videreutvikles pa en optimal
mate.

Fagmiljeet i dagens Eidsiva Vannkraft innenfor teknisk og operativ drift samt fysisk
produksjonsforvaltning, skal styrkes og skal samlet sett fa en utvidet rolle som falge
av at flere kraftproduksjonsanlegg legges inn under ansvarsomradet til dette
fagmiljeet. Disse funksjonene skal ha et varig tilhold pa Lillehammer. En beskrivelse
av fagmiljgene i dagens Eidsiva Vannkraft og E-CO Energi innenfor teknisk og
operativ drift samt fysisk produksjonsforvaltning, slik situasjonen er pa tidspunktet
for inngaelse av denne Avtalen, er inntatt i Vedlegg 4c).

| den grad det oppstar spersmal om det foreligger avvik fra punktene a) til c)
ovenfor, er det bare i falgende tilfeller det vil foreligge avvik:

| relasjon til a), hvis
(i) Eidsivas hovedkontor flyttes fra Hamar, eller

(i)  Konsernsjefen ikke har sitt arbeidssted pa Hamar eller flertallet av de ovrige
som inngar i Eidsivas konsernledelse ikke har sitt arbeidssted i Innlandet.

| relasjon til b), hvis
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(iii)  Nettselskapets hovedkontor flyttes fra Hamar, eller

(iv) Nettsjefen ikke har sitt arbeidssted pa Hamar eller flertallet av de som inngar i
Nettselskapets ledelse ikke har sitt arbeidssted i Innlandet.

I relasjon til ¢), hvis den relative andelen av ansatte i Hafslund E-CO-konsernet innen
teknisk og operativ drift av Produksjonsselskapets virksomhet (herunder aktiva og
rettigheter) og fysisk produksjonsforvaltning av produksjonen fra disse og som har
sitt arbeidssted pa Lillehammer, reduseres i forhold til situasjonen pa
Gjennomferingstidspunktet.

Nar det i denne Avtalen refereres til "arbeidssted” menes bade det formelle og
faktiske arbeidsstedet.

(e) Bestemmelsene i dette punkt 4 er samlet benevnt Lokaliseringsbestemmelsene.

Endringer i Lokaliseringsbestemmelsene krever samtykke fra bade Hafslund E-CO og
Innlandet Energi Holding (som nasrmere angitt i punkt 11).

Avvik fra Lokaliseringsbestemmelsene som angitt i punkt d) skal ikke skje uten
samtykke fra Hafslund E-CO og Innlandet Energi Holding (som fritt kan nekte
samtykke og kreve forholdene rettet opp).

5. NY ENERGI
Hafslund E-CO og Eidsiva skal ved opprettelsen av selskapet eie Ny Energi i forholdet 65 % / 35 %.

Det er sentralt for Partene a bygge kompetanse om fremtidens energisystem, legge til rette for
forretningsutvikling, samt utvikle nye forretningsomrader. Slike utviklingsoppgaver skal primeert
kanaliseres til Ny Energi, dog slik at det forutsettes en personal- og bemanningspolitikk som sikrer
kompetansebygging pa tvers av virksomhetsomradene i Selskapene. Det forutsettes ogsa at det skal
skje en fortsatt satsning pa forretningsutvikling og utvikling av ny teknologi og nye energilgsninger i
virksomhetsomradene i Hafslund E-CO og Eidsiva utover det som skjer i Ny Energi.

Denne Avtalen skal felgelig ikke vaere til hinder for at andre selskaper i Eidsiva- eller Hafslund E-CO
konsernene enn Ny Energi viderefarer planlagte, eller igangsetter nye prosjekter innenfor sine
serlige virksomhets-/kompetanseomrader. Denne Avtalen er heller ikke til hinder for at Eidsiva
opprettholder eksisterende miljeer for forretningsutvikling, innovasjon, etc.

| den grad Hafslund E-CO eller Eidsiva for evrig ensker igangsatt prosjekter skal man informere Ny
Energi om slike. Hvis Ny Energi ansker a delta i/lede slike prosjekter er det intensjonen at Ny Energi
skal ha anledning til a ta en slik rolle, sarlig i de tilfeller der prosjektene har tilknytning til nett-
og/eller produksjonsvirksomhet.

| den grad det foreslas etablert nye forretningsomrader/prosjekter skal aksjonaerene i Ny Energi
ikke vaere forpliktet til & skyte inn kapital. Prosjekter forutsettes organisert som egne
prosjekter/selskaper der eventuelle kapitalbehov dekkes av aksjonarene i selskapet, eventuelt
andre, pa frivillig basis, dog slik at hver aksjonaer i Ny Energi har rett til forholdsmessig deltakelse i
det enkelte prosjekt/selskap med mindre annet avtales.

Det inngas separat, selvstendig aksjonaeravtale for Ny Energi (Vedlegg 5).
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6. INNLANDET ENERGI HOLDING AS

6.1 Eierskap

Innlandet-kommunene har samlet sitt eierskap i Eidsiva i Innlandet Energi Holding. Ved
gjennomfering av Transaksjonsavtalen vil Innlandet Energi Holding og Direkte Eierne samlet eie 50 %
av Aksjene i Eidsiva.

Innlandet-kommunene har inngatt en aksjonaeravtale for Innlandet Energi Holding, inntatt som
Vedlegg 6.1 til denne Avtalen. Aksjonaeravtalen innebaerer at aksjonarene i Innlandet Energi
Holding opptrer samlet i Eidsiva, basert pa et prinsipp om flertallsvedtak. Punktene 8 og 11 i
aksjonaeravtalen for Innlandet Energi Holding kan ikke direkte eller indirekte endres uten etter
samtykke fra Oslo kommune, verken ved endring av aksjonaeravtalen, vedtektene eller pa andre
mater.

Det forutsettes at ingen av Innlandet-kommunene inngar avtaler, eller pa annen mate etablerer
forpliktende samarbeid med andre Innlandet-kommuner eller andre aksjonaerer i Innlandet Energi
Holding om utevelse av aksjonarrettigheter i Innlandet Energi Holding (utover det som uttrykkelig
folger av/tillates i aksjonaeravtalen for Innlandet Energi Holding), som i realiteten innebzerer en
skjerpelse av tilslutningskravet angitt i punkt 6.2 farste avsnitt.

Avtalen er basert pa at Innlandet Energi Holding og Hafslund E-CO skal serge for at de beslutninger
som treffes i tilknytning til Eidsiva skal bli som om disse to Partene eiet 50 % hver av Eidsiva.
Direkte Eiere vil falgelig ikke bli tilbudt innflytelse.

Med henblikk pa dokumentasjon og kontroll skal Oslo kommune og Hafslund E-CO lepende ha krav pa
3 motta slik informasjon som med rimelighet ettersperres for & dokumentere og kontrollere at
bestemmelsene i Avtalen som knytter seg til Innlandet Energi Holding felges, herunder fra Innlandet
Energi Holding, Innlandet-kommunene og enheter de kontrollerer.

6.2 Tilslutning fra Innlandet Energi Holding

Nar en beslutning etter Avtalen skal treffes av, eller krever tilslutning, samtykke, aksept,
godkjenning eller lignende fra, Innlandet Energi Holding, skal det aktuelle spgrsmalet (med mindre
annet fremgar uttrykkelig av Avtalen) avgjeres ved avstemming der bare Innlandet-kommunene som
eier aksjer i Innlandet Energi Holding pa avstemmingstidspunktet deltar. Slike avstemminger skal
avgjeres med alminnelig flertall blant de relevante Innlandet-kommunene. En aksje i Innlandet
Energi Holding gir en stemme.

6.3 Salg av aksjer i/fra Innlandet Energi Holding / Eidsiva / Hafslund E-CO
6.3.1 Salg i/fra Innlandet Energi Holding:

Dersom Innlandet-kommunenes direkte og indirekte (gjennom holdingselskap som er heleid av en
eller flere innlandet-kommuner, jf. punkt 11.2 i aksjonaravtalen for Innlandet Energi Holding)
eierskap i Innlandet Energi Holding reduseres til mindre enn 2/3, og/eller dersom Innlandet Energi
Holding selger mer enn 1/3 av sine aksjer i Eidsiva, bortfaller/endres de saerlige rettighetene som
er tillagt Innlandet Energi Holding som falger:

(a) Lokaliseringsbestemmelsene bortfaller (se punkt 11a));

(b) 20 % grensen i Produksjonsselskapet bortfaller (se for eksempel punkt 8.2a));
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(c) Begrensningen med hensyn til avtaler om overdragelse av eierskap til kraftverk og
andre anleggsmidler/eiendeler/rettigheter mellom Produksjonsselskapet og en
aksjonaer eller en aksjonaers Naerstaende bortfaller (se punkt 8.2 c));

(d) Begrensningen med hensyn til transaksjoner som medferer at Eidsivas andel av
produksjonsvolumet i Produksjonsselskapet reduseres med mer enn 10 % i forhold til
situasjonen pa Gjennomfaringstidspunktet (se punkt 8.2 d)) bortfaller;

()  Punkt 7.3 om eierbegrensning pa 50 % bortfaller;

(f)  Begrensningene med hensyn til nedsalg i Nettselskapet og andre Vesentlige
Datterselskaper bortfaller (se punkt 11 b) og c)); og

(g8) Prinsippet i punkt 6.1, fjerde avsnitt bortfaller.

Hvis andre enn Innlandet-kommuner blir eiere av mer enn 1/3 av Innlandet Energi Holding beholder
Innlandet Energi Holding sin rett til & oppnevne styremedlemmer ubeskaret (forutsatt at selskapet
ikke har solgt mer enn 1/3 av sine aksjer i Eidsiva, jf. neste avsnitt), dog slik at retten til a utpeke
styreleder tilfaller Hafslund E-CO eller starste aksjoneer i Eidsiva (dersom dette ikke er Hafslund E-
CO).

Hvis Innlandet Energi Holding selger mer enn 1/3 av sine aksjer i Eidsiva skal styrerepresentasjonen i
Eidsiva fordeles i henhold til eiernes aksjeinnehav. Retten til & utpeke styreleder tilfaller da ogsa
storste aksjonaer i Eidsiva.

Et salg av Aksjer der bade Innlandet Energi Holding og Hafslund E-CO deltar skal ikke regnes som et
salg etter denne bestemmelsen.

Dersom de sarlige veto- og samtykkerettene bortfaller skal alle aksjer i Innlandet Energi Holding ha
lik stemmerett i saker om Eidsiva.

For & unngd tvil, redusert eierandel for Innlandet Energi Holding i Eidsiva som felge av utvanning
ved at nye aksjonaerer kommer inn i Eidsiva pa annen mate enn ved salg av Aksjer fra Innlandet
Energi Holding, skal ikke regnes som et salg etter bestemmelsen ovenfor.

6.3.2 Salgi/fra Hafslund E-CO:

Bestemmelsene angitt for salg i/fra Innlandet Energi Holding ovenfor gjelder tilsvarende for Oslo
kommune hvis Oslo kommune selger aksjer (direkte eller indirekte) i Hafslund E-CO (eller annet
mellomliggende selskap mellom Oslo kommune og aksjeposten i Eidsiva), og hvis Hafslund E-CO
(eller annet mellomliggende selskap mellom Oslo kommune og aksjeposten i Eidsiva) selger Aksjer i
Eidsiva, sa langt de passer (herunder slik at Hafslund E-COs vetoretter bortfaller).

Virkningene av farste avsnitt inntrer ikke ved overfering av eierskapet i Eidsiva konserninternt i
Hafslund E-CO konsernet (herunder til et selskap eid av Oslo kommune eller Oslo kommune direkte),
forutsatt og sa lenge folgende er oppfylt: (i) at eventuelle mellomliggende eiere bekrefter
tilslutning til Avtalen, (ii) at Oslo kommune opprettholder minst 2/3 eierskap (direkte eller
indirekte) i eventuelle selskaper som eier Aksjer i Eidsiva, og (iii) at det ikke selges mer enn 1/3 av
de Aksjer som var eiet av Hafslund E-CO pa Gjennomfaringstidspunktet.
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7. EIDSIVA

7.1 Vedtekter

Eidsivas vedtekter skal fra Gjennomferingstidspunktet vaere som angitt i Vedlegg 7.1 til denne
Avtalen. Vedtektene skal ikke vaere til hinder for at Eidsiva videreferer eierskapet til de eiendelene
Eidsiva eier pa Gjennomfaringstidspunktet (herunder aksjene i Moelven Industrier ASA).

7.2 Utbytte

(a) Eidsiva skal, innenfor rammene av gjeldende rett, betale et hayt forutsigbart utbytte
for Aksjonaerene, hensyntatt det til enhver tid gjeldende skatte- og avgiftssystem,
som angitt i de falgende punkter. Utbytter skal deles ut kvartalsvis med mindre
annet konkret avtales.

(b)  Styret skal legge opp til en fem-ars rullerende utbytteplan (basert pa prinsippene i
dette punkt 7) som arlig skal forelegges Aksjonaerene for godkjennelse.

(c)  Utbyttebeslutningene i Eidsiva skal baseres pa kvartalsvis, lepende informasjon til
Hafslund E-CO, Oslo kommune og Innlandet Energi Holding, og kommunikasjon med
disse over tid, om muligheter og behov (kort- og langsiktig - for Eidsiva og for
Eierne).

(d) Eidsiva skal opprettholde en kredittverdighet som tilsvarer "investment grade” med
mindre annet konkret avtales.

(e) Aksjonarene har en overordnet malsetting om at utbyttet skal reflektere en rimelig
avkasting, sett hen til de virkelige verdier deres aksjeinvestering i Eidsiva
representerer.

(f)  Utbyttebeslutningene i Eidsivas Datterselskaper skal baseres pa prinsippene angitt i
punktene d) og (e).

(8 Aksjonaerene har en forventning om at et utbytte som minst vil vaere pa nivd med
tidligere utbytteutdelinger (per aksje) fra Eidsiva. Aksjonaerene er enige om at det
fra og med regnskapsaret 2020 skal utdeles et utbytte pad minimum NOK 700 millioner
per ar. Belepet for minimumsutbytte justeres arlig i forkant av ordinaer
generalforsamling basert pa endringen i KPI. Det er tolvmanedersendring i KPI fra
desember til desember publisert av Statistisk Sentralbyra som skal legges til grunn.
Forste justering skal gjeres varen 2021, da basert pa samlet KPI endring i 2019 og
2020.

7.3 Eierbegrensninger

Ingen skal - direkte eller indirekte - alene eller sammen med andre som han opptrer i forstaelse
med (for eksempel aksjonaerer som har slik avtale seg imellom som Innlandet-kommunene) kunne
bli eier av mer enn 50 % av Aksjene i Eidsiva med mindre Innlandet Energi Holding og Oslo kommune
eventuelt aksepterer det.

7.4 Bindingstid

Partene skal ikke, direkte elter indirekte, ved aksjesalg, emisjoner eller pa annen mate, avhende
noen av sine Aksjer for utlepet av 2023. Avhendingsforbudet skal imidlertid ikke vaere til hinder for
aksjeoverdragelser (i) mellom Aksjonzerene, (ii) i Innlandet Energi Holding mellom Innlandet-
kommunene, herunder konsolidering av aksjeposter som felge av kommunesammenslainger og (iii)
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fra Hafslund E-CO til et annet selskap i Hafslund E-CO-konsernet, et selskap eid av Oslo kommune
eller Oslo kommune direkte, forutsatt at (a) erververen tiltrer Avtalen og (b) de ovrige
forutsetningene i 6.3.2 annet avsnitt er oppfylt. Dersom det skjer en aksjeoverdragelse i
bindingstiden som nevnt i punkt (iii) og forutsetningene i 6.3.2 annet avsnitt ikke lengre er oppfylt,
skal aksjene tilbakefares til et annet selskap som sikrer at nevnte betingelser er oppfylt.

7.5 Styret

@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

#8474253/2

Styret i Eidsiva skal vaere profesjonelt sammensatt. Ambisjonen skal veere et styre
med personer som kompletterer hverandre kompetansemessig og pa andre mater, og
som samlet utgjer et styre med heyt niva, faglig og pa andre mater. Godtgjerelsene
tilbudt styremedlemmene skal vaere markedsmessig ut fra dette ambisjonsnivaet.
Styret skal bestd av inntil seks aksjoneervalgte medlemmer, samt representanter
valgt av og blant de ansatte. Hver av Hafslund E-CO og Innlandet Energi Holding har
rett til & oppnevne inntil tre styremedlemmer hver, men styresammensetningen skal
sekes omforent. Personer som velges til styret ma ha kapasitet til a utfere
arbeidsoppgavene styrevervet medfarer. Ansatte i Eidsiva-konsernet skal ikke velges
som aksjonaervalgte styremedlemmer.

Styreleder-vervet skal alternere, da slik at styreleder for de farste to ar utpekes av
Innlandet Energi Holding. Styrets leder har ikke dobbeltstemme ved stemmelikhet i
styret.

| forhold til beslutninger knyttet til konsolidering av nettvirksomhet pa
datterselskapsniva som etter denne Avtalen kan treffes av et flertall av de
aksjonaervalgte styremedlemmene med stette fra en av Aksjonaerene, jf. punkt
10(e)(v), skal Partene sgrge for at det treffes vedtak i styre og generalforsamling i
samsvar med dette.

Eidsiva skal ha en valgkomité bestaende av fire medlemmer, hvorav Oslo
kommune/Hafslund E-CO og Innlandet Energi Holding skal ha rett til & utpeke to
hver. Valgkomiteen skal gjennom kommunikasjon med Aksjonzerene sikre et forslag
til styre som til enhver tid samsvarer med lovmessige krav og kravene ovenfor.
Valgkomiteens medlemmer skal formelt velges av generalforsamlingen i Eidsiva og
skal normalt ha en tjenestetid pa tre ar, men skal nar som helst kunne kreves skiftet
ut av den som har oppnevnt dem.

Partene er enige om at styret skal treffe alle beslutninger pa vegne av Eidsiva som
ikke etter Aksjeloven, Eidsiva-vedtektene eller denne Avtalen skal behandles av
generalforsamlingen eller Aksjonaerene/Eierne. Aksjonaerene og Eierne sikter mot at
man bare i saerlige tilfeller vil benytte sin rett til a kreve at en sak behandles av
generalforsamlingen. Dersom bedriftsforsamlingen i Eidsiva ikke avvikles, skal
Partene ha rett til samme forholdsmessige andel av aksjonaervalgte medlemmer av
bedriftsforsamlingen som i styret og Partene skal instruere sine utvalgte medlemmer
av bedriftsforsamlingen til & velge styret i samsvar med denne Avtalen.

| Eidsivas Datterselskaper skal samtlige aksjonaervalgte styremedlemmer, med
unntak av de som utnevnes av eventuelle minoritetsaksjonaerer, utpekes av Eidsiva.
Dette gjelder likevel ikke for Nettselskapet hvor flertallet av styremedlemmene
inklusive styrets leder skal utpekes av Eidsiva, og minst 2 aksjonaervalgte
styremedlemmer fritt skal utpekes av Hafslund E-CO.
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Eierne, styret og administrasjonen i Eidsiva har hver for seg et selvstendig ansvar for
a sikre at styrevalgene i Eidsivas Datterselskaper sikrer kompetente, profesjonelle
styrer. Aksjonaervalgte styremedlemmer, med unntak av de to styremedlemmene
utpekt av Hafslund E-CO’i Nettselskapet, skal vaere uavhengige av Eierne og deres
Nzerstdende. Aksjonaervalgte styremedlemmer i Eidsiva skal ikke samtidig kunne
vaere styremedlemmer i Datterselskaper. Styret i Eidsiva har sammen med styrene i
Datterselskapene et ansvar for a sikre at de vedtak som treffes i og vedrerende
Datterselskapene ikke szerskilt vektlegger noen bestemt Eiers interesser.

Ved valg av de aksjonaervalgte styremedlemmene i Eidsivas Datterselskaper skal
administrasjonen i Eidsiva avgi en innstilling pa foreslatte kandidater til styret i
Eidsiva. Tilsvarende skal Hafslund E-CO, ved valg av aksjonaervalgte styremedlemmer
i Nettselskapet, avgi en innstilling til styret i Eidsiva pa de to kandidater som foreslas
av Hafslund E-CO. Innstillingene skal legges til grunn med mindre et flertall av de
aksjonaervalgte styremedlemmene i Eidsiva stemmer for en annen sammensetning.
Prinsippet i annet avsnitt gjelder ved styrets vurdering av slik annen sammensetning.

8. PRODUKSJONSSELSKAPET

8.1 Vedtekter
Produksjonsselskapets vedtekter skal fra Gjennomferingstidspunktet vaere som angitt i Vedlegg 8.1.

8.2 Aksjonaeravtale for Produksjonsselskapet

Det inngas saerskilt aksjonaeravtale for Produksjonsselskapet (Vedlegg 8.2).

Partene er, i tillegg til Lokaliseringsbestemmelsen i punkt 4c), enige om falgende forutsetninger
vedrarende Produksjonsselskapet:

(@)
(b)

(©)

(d)

(e)
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Fidsiva skal ha minst 20 % eierskap i Produksjonsselskapet.

Hver enkelt aksjonaer i Produksjonsselskapet skal ha rett til & utpeke ett
styremedlem for hver 15 % andel av aksjene som den relevante aksjonaeren eier. En
aksjonaer som eier mer enn 50 % av aksjene i Produksjonsselskapet skal uansett ha
rett til a utpeke flertallet av det samlede antall styremedlemmer i
Produksjonsselskapet.

Avtaler med en aksjonaer eller en aksjonaers Naerstaende om overfering av eierskap

“til kraftverk og andre anleggsmidler/eiendeler/rettigheter forutsetter aksept fra

Innlandet Energi Holding.

Enhver transaksjon (herunder emisjoner som ikke er strengt nedvendige for & sikre
selskapets okonomiske stilling) som medfgrer at Eidsivas andel av
produksjonsvolumet i Produksjonsselskapet reduseres med mer enn 10 % i forhold til
situasjonen pa Gjennomferingstidspunktet ma godkjennes av Innlandet Energi
Holding.

Vedtekter, aksjonaeravtale og vedtak i Produksjonsselskapet skal til enhver tid vaere i
samsvar med Avtalen. Det er saerlig viktig at punkt 9 nedenfor er reflektert pa en slik
mate at det ikke oppstar risiko for avvik fra prinsippene angitt der.

15 (27)



(f)  Kapitalutvidelser som ikke strider mot punkt a) eller d) ovenfor og som av Hafslund
E-CO med rimelighet anses nedvendige for a gjennomfasre (i) konsolideringer-
/oppkjep av kraftproduksjonsvirksomhet som anses onskelige, (ii) investeringer i
egne anlegg, eller (iii) for & opprettholde tilfredsstillende kredittverdighet, kan
vedtas av Hafslund E-CO alene, forutsatt at Hafslund E-CO direkte eller indirekte
kontrollerer aksjemajoriteten i Produksjonsselskapet pa beslutningstidspunktet. Slike
transaksjoner skal skje til markedspris. Dersom Innlandet Energi Holding etter en
gjennomfart kapitalutvidelse som er rettet mot Hafslund E-CO ikke mener den med
rimelighet var nedvendig for & gjennomfare det aktuelle formalet, skal sparsmalet
tas opp med Hafslund E-CO innen tre maneder fra gjennomfaringstidspunktet.
Dersom partene blir enige om at kapitalutvidelsen helt eller delvis ikke med
rimelighet var nedvendig, skal denne del av kapitalutvidelsen gjeres om til gjeld.
Dersom partene ikke blir enige i sparsmalet innen en maned etter at sparsmalet blir
tatt opp, kan Innlandet Energi Holding kreve spsrsmalet om kapitalutvidelsen
objektivt sett med rimelighet var nedvendig avgjort av ekspert med bindende
virkning i henhold til punk 6 i vedlegg 3 til Produksjonsavtalen.

Avvik fra Lokaliseringsbestemmelsen i punkt 4c) og forutsetningene i a) til f) ovenfor krever
tilslutning fra Innlandet Energi Holding.

Hafslund E-CO skal sgrge for at ovennevnte forutsetninger til enhver tid overholdes og tiltres av
eventuelle nye aksjonaerer i Produksjonsselskapet.

8.3 Aksjene i Produksjonsselskapet

Pa Gjennomfaringstidspunktet vil Produksjonsselskapets aksjekapital vaere NOK 3 037 210 000
fordelt pd 3 037 210 aksjer, hver palydende NOK 1 000. De til enhver tid utstedte aksjene i
Produksjonsselskapet er i denne Avtalen samlet benevnt Produksjonsaksjene.

8.4 Utbytte

Partene har en forventning om at samlede utbytteutdelinger per ar fra Produksjonsselskapet minst
vil vaere pa et niva med tidligere utbytteutdelinger fra produksjonsvirksomhetene i Hafslund E-CO
og Eidsiva samlet. Hensyntatt hovedregelen om kapitalstruktur i punkt 7 i Produksjonsavtalen skal
det fra og med for regnskapsaret avsluttet i 2020 utdeles kvartalsvise utbytter som i
normalsituasjoner tilsvarer 60-90 % av underliggende resultat etter skatt, med 50 % av
underliggende resultat etter skatt som et absolutt minimum, i den utstrekning det er adgang til slik
utdeling etter Aksjeloven. Utbyttenivaet kan ogsa vaere hgyere enn 90 %, dersom hensynet til en
optimal kapitalstruktur tilsier det, jf. nevnte punkt 7 i Produksjonsavtalen. Med underliggende
resultat etter skatt menes her resultat etter skatt korrigert for engangsposter og urealiserte
verdiendringer.

9. OMSETNINGSBEGRENSNINGER | SELSKAPENE OG DERES EIERE

(@) Det falger av vannfallrettighetsloven at uten konsesjon kan ingen andre enn staten
med full rettsvirkning erverve eiendomsrett til vannfall (fall eller stryk) som ved
regulering antas a kunne utbringe mer enn 4.000 naturhestekrefter, enten alene,
eller i forbindelse med andre vannfall som erververen eier eller bruker nar fallene
hensiktsmessig kan bygges ut under ett. Konsesjon kan bare meddeles norske
kommuner, fylkeskommuner, statsforetak eller selskap som direkte eller indirekte er
eid av et statsforetak eller en av eller flere kommuner eller fylkeskommuner pa en
slik mate at statsforetaket, kommunen eller fylkeskommunen alene eller sammen
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(b)

(d)

(e)

(f)
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direkte eller indirekte innehar minst to tredeler av kapitalen og stemmene, og
organiseringen er slik at det apenbart foreligger reelt offentlig eierskap.

Beregningen av det offentlige eierskapet foretas i henhold til det sakalte
gjennomstrgmningsprinsippet, hvor det skal foretas en helhetlig vurdering av
hvorvidt det aktuelle selskapet anses som privat eller offentlig. Et moment i den
forbindelse er en matematisk beregning av selskapets eierskap, hvor man beregner
eierskapet i alle selskaper som direkte eller indirekte er eiere i
Produksjonsselskapet. Ethvert direkte og indirekte privat eierskap i
Produksjonsselskapet eller i underliggende selskaper av Produksjonsselskapet vil
kunne redusere Oslo kommunes og Innlandet-kommunenes adgang til & avhende
aksjer i fremtiden til private aktgrer. Dette innebaerer at det ma avtales tilpassede
begrensninger i adgangen til & omsette aksjer i selskaper i Hafslund E-CO-konsernet,
selskaper i Eidsiva-konsernet og andre selskaper, til private akterer.

Eierne forutsetter at 1/3 av aksjene i Produksjonsselskapet i utgangspunktet er fritt
omsettelige (den "Frie Tredjedel"). Oslo kommune/Hafslund E-CO pa den ene siden,
og FEidsiva pa den andre siden, disponerer i utgangspunktet over hver sin
forholdsmessige andel av den Frie Tredjedel, ved direkte eller indirekte
transaksjoner.

Nar det gjelder den andelen av den Frie Tredjedel i Produksjonsselskapet som kan
disponeres over av Eidsiva i henhold til ¢) ovenfor, skal denne i utgangspunktet kun
benyttes av Eierne/Aksjonaerene i Eidsiva, ikke av Eidsiva selv. Det betyr at Eidsiva
ikke kan disponere over sin andel av den Frie Tredjedel direkte uten samtykke fra
Hafslund E-CO og Innlandet Energi Holding. Oslo kommune/Hafslund E-CO pa den ene
siden og Innlandet-kommunene/Innlandet Energi Holding pa den andre siden kan
dermed disponere en halvpart hver av Eidsivas andel av den Frie Tredjedel ved a
direkte eller indirekte disponere over eierskapet i Eidsiva. Det er opp til hver av
Eierne/Aksjonaerene a avgjere om deres respektive andel av Eidsivas Frie Tredjedel
disponeres ved salg av Aksjer i Eidsiva eller ved salg av aksjer i Aksjonaerene eller
overliggende selskaper.

Partene er enige om at det ikke skal kunne tre inn private eiere pa andre mater med
mindre (i) det er klart at det ikke pavirker Eiernes/Aksjonaerenes adgang til a
disponere den Frie Tredjedel, jf. bokstav c) ovenfor, eller (ii) Eierne/Aksjonaerene er
enige om slik inntreden og konsekvensene dette skal ha for Eiernes/Aksjonzerenes
respektive andel av den Frie Tredjedel.

Hver av Eierne/Aksjonaerene forplikter seg til a serge for at verken de selv eller
deres rettsetterfalgere direkte eller indirekte foretar disposisjoner som forringer den
andre Eiers/Aksjonaers adgang til a selge sin andel av den Frie Tredjedel til private.
Dersom en Eier/Aksjonaer har brutt denne forpliktelsen skal den misligholdende
Eieren/Aksjonaeren rette opp forholdet innen 3 maneder. Dersom slik retting ikke
finner sted innen fristen, skal den misligholdende Aksjonaeren medvirke til slike
tiltak som den andre Aksjonaeren med rimelighet foreslar for a rette forholdet,
inkludert gjennom utstedelse av nye aksjer i Produksjonsselskapet. For gvrig skal den
misligholdende Eieren/Aksjonaeren erstatte det paregnelige skonomiske tap den/de
andre Eierne/Aksjonaeren paferes som falge av misligholdet.
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Alle Parter/Eiere skal rapportere alle eierendringer i alle relevante selskaper til
Eidsiva og Hafslund E-CO, slik at begge disse til enhver tid kan vedlikeholde sine
oversikter over alle relevante eierforhold.

Dersom konsesjonsreglene for vannkraft endres eller klargjores gjennom
myndighetenes praktisering, slik at det gis videre eller snevrere adgang til, direkte
eller indirekte, privat eierskap i vannkraftvirksomheter, skal Partene diskutere
endringer/tilpasninger i ovennevnte bestemmelse slik at Avtalen ikke legger
unedvendige begrensninger pa Partene.

10. FREMTIDIG KONSOLIDERING

(@)

(©)

(d)

(e)
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Partene er enige om at Eidsiva skal vaere det primaere konsoliderende selskapet ved
eventuelle fremtidige konsolideringer med akterer med energirelatert virksomhet
som tilbys a skyte inn virksomhet i Eidsiva mot oppgjor i aksjer i Eidsiva. Slike
fremtidige konsolideringer, herunder tilpasning av Aksjoneeravtalen eller at det
inngas ny aksjonaeravtale, krever godkjennelse fra bade Hafslund E-CO og Innlandet
Energi Holding for & kunne gjennomfares.

Dersom det er andre kommuner i naveerende Hedmark og Oppland med
energirelatert virksomhet som blir konsolidert inn i Eidsiva ved fremtidige
konsolideringer, skal det legges til rette for at disse kan overfare sine Aksjer i Eidsiva
til Innlandet Energi Holding slik at alle eierkommuner i navaerende Hedmark og
Oppland sa langt det er mulig samler sitt eierskap i dette selskapet. Slike
transaksjoner forutsetter at Partene blir enige om bytteforhold, om hvordan
Hafslund E-CO skal gis adgang til & opprettholde sitt relative eierskap i Eidsiva, og
om det er behov for endringer i Avtalen.

Hvis fremtidige konsolideringer medferer at Eidsiva blir eier av
produksjonsvirksomhet skal slik virksomhet, som en del av den aktuelle
transaksjonen, avtales overfart til Produksjonsselskapet (slik at Eidsiva eierandel i
Produksjonsselskapet eker tilsvarende).

Hvis konsolidering medfarer en kapitalutvidelse i Eidsiva forutsetter dette enighet
om alle tilknyttede forhold, herunder om (i hvilken grad, og hvordan) Hafslund E-CO
skal tilbys a opprettholde sin eierandel i Eidsiva, om relevante bytteforhold, om ny
aksjonaeravtale etc.

Folgende hovedprinsipper skal for gvrig gjelde ved fremtidige konsolideringer:

(i) Hafslund E-CO skal kunne tilby parter som Innlandet Energi Holding ikke ansker
som medeiere i Eidsiva, men som ansker a bli medeiere i Hafslund E-CO eller
Produksjonsselskapet, medeierskap i ett av disse selskapene (mot at de skyter
sine virksomheter inn i ett av disse selskapene eller et annet selskap i Hafslund
E-CO-konsernet). Tilsvarende gjelder hvis det er/blir klart at det ikke er
interesse for eierskap i Eidsiva hos den aktuelle tredjepart, eller at det av
andre grunner ikke blir enighet om konsolidering med Eidsiva.

(i)  Dersom Hafslund E-CO foreslar en potensiell transaksjon som nevnt under
punkt (i) ovenfor, som innebaerer at Eidsivas eierskap i Produksjonsselskapet
vil falle under 20 %, krever en beslutning om en slik transaksjon tilslutning fra
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(iif)

(iv)

(v)

Innlandet Energi Holding (se punkt 8.2). Dersom slik tilslutning ikke gis fra
Innlandet Energi Holding, skal Hafslund E-CO ha adgang til & opprette et nytt
datterselskap som forestar kraftproduksjon, men dagens
produksjonsvirksomhet (dvs. produksjonsvirksomheten i E-CO Energi og Eidsiva
Vannkraft per Gjennomfaringstidspunktet) ma da bli liggende i
Produksjonsselskapet.

| den grad konsolideringsprosjekter blir aktuelle og konsolidering med Eidsiva
er aktuelt, og den virksomhet som vurderes innkonsolidert ikke omfatter
kraftproduksjonsvirksomhet, forutsettes det at Eidsiva leder
konsolideringsprosjektet, og forestar vurderinger og forhandlinger knyttet til
dette, dog slik at Hafslund E-CO skal holdes lepende orientert og involvert, slik
at man ikke bruker tid og ressurser pa prosjekter/retninger som ikke vil bli
akseptert av Hafslund E-CO.

Hvis det aktuelle konsolideringsprosjekt omfatter kraftproduksjonsvirksomhet,
og det fortsatt er aktuelt med innkonsolidering i Eidsiva, forutsettes det at
Eidsiva og Hafslund E-CO etablerer et samarbeid knyttet til vurdering og
forhandlinger, dog slik at hvis konsolidering med Eidsiva ikke er aktuelt, sa skal
vurderinger og forhandlinger forestas av Hafslund E-CO. Hvis det dreier seg om
mindre produksjonsvirksomheter vil Partene konkret vurdere avvik fra
ovenstaende.

Dersom en av Hafslund E-CO eller Innlandet Energi Holding ikke godkjenner en
konsolidering innenfor nettvirksomheten med oppgjer i aksjer i Eidsiva, skal
sammenslaing likevel kunne gjennomferes pa datterselskapsniva dersom et
flertall av de aksjonaervalgte styremedlemmene i Eidsiva og den ene
Aksjonaeren gnsker dette. Dette skal imidlertid bare kunne skje dersom Eidsiva
opprettholder et eierskap pa minst 2/3 i Nettselskapet.

11. SENTRALE BESLUTNINGER - KRAV OM TILSLUTNING

Folgende beslutninger vedrerende Eidsiva skal, uavhengig av hva som matte folge av relevante
vedtekter eller Aksjeloven, behandles av generalforsamlingen i Eidsiva og krever samtykke og
tilslutning bade fra Innlandet Energi Holding som angitt i punkt 6.2 og Hafslund E-CO for a veere
gyldig vedtatt (slikt samtykke og tilslutning kan holdes tilbake pa fritt grunnlag etter eget skjenn og
skal ikke kunne overpraves av noen andre):

(@)

(b)

(©

#8474253/2

Enhver endring av Lokaliseringsbestemmelsene i Avtalens punkt 4 og/eller aksept for

avvik fra disse som angitt i punkt 4 e);

Enhver transaksjon (herunder, men ikke begrenset til, fusjoner, salg eller utstedelse

av aksjer) som involverer Nettselskapet og som medfgrer at Eidsiva etter
transaksjonen direkte eller indirekte vil eie mindre enn 2/3 av aksjene i

Nettselskapet;

Enhver transaksjon (herunder, men ikke begrenset til, fusjoner, salg eller utstedelse

av aksjer) som involverer et Vesentlig Datterselskap og som medfarer at Eidsiva etter
transaksjonen direkte eller indirekte vil eie 50 % eller mindre av aksjene i det

relevante Vesentlige Datterselskapet; og
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(d)

Enhver konsolidering som beskrevet i punkt 10(a).

12. EIERUTVALG

@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Det skal avholdes halvarlige eiermgter der Eierne orienteres om og kan diskutere
status og forhold av betydning.

Det skal opprettes et eierutvalg for lepende informasjonsutveksling og dialog mellom
Eierne, herunder diskusjon av viktige saker og sentrale beslutninger som nevnt i
punkt 11, og andre eiersparsmal.

Formalet med eierutvalget er blant annet at alle sparsmal som krever tilslutning fra
Eierne skal forelegges for, og diskuteres i, eierutvalget i god tid for de aktuelle
bestutninger skal fattes.

Oslo kommune og Innlandet-kommunene kan oppnevne inntil 6 representanter hver
til eierutvalget. | tillegg skal styreleder og daglig leder (og andre) fra Eidsiva og
Produksjonsselskapet mate i eierutvalget hvis eierutvalget snsker det, eventuelt
ogsa representanter for de ansattes organisasjoner. Videre kan representantene i
eierutvalget ta med seg profesjonelle radgivere til eierutvalgsmeter dersom det er
anskelig.

Retten til & oppnevne eierutvalgets leder skal tilligge den bakenforliggende
eierkommune som har den starste eierposten i Eidsiva.

Det er utarbeidet et eget dokument som naermere regulerer temaer knyttet til
eierutvalget (faste arlige meter, innkallinger, informasjon fra selskapene til
utvalget, deltakelse fra selskapene i utvalget mv.) (se Vedlegg 12).

13. OVERDRAGELSE OG PANTSETTELSE AV AKSJER

13.1 Styresamtykke

(@)

(b)

(c)

#8474253/2

Overdragelse av Aksjer og/eller andre disposisjoner som helt eller delvis overfarer
den akonomiske interessen tilknyttet Aksjene, kan ikke gjennomfares uten at det pa
forhand er gitt skriftlig samtykke fra styret i Eidsiva. For ordens skyld, overdragelse
av aksjer direkte eller indirekte i en Aksjonaer anses ikke som en disposisjon som helt
eller delvis overfarer den den skonomiske interessen tilknyttet Aksjene.

Styret skal bare nekte samtykke til disposisjonen dersom disposisjonen medferer
risiko for at offentlig eierskap og kontroll i Produksjonsselskapet ikke opprettholdes,
jf. prinsippet i Vannfallrettighetsloven § 5, eller dersom salget/overdragelsen
forringer en Aksjonaers adgang til a omsette sin respektive andel av privat
omsettelige Aksjer, jf. punkt 9.

Aksjer kan pantsettes dersom panthaver ved skriftlig meddelelse til Eidsiva bekrefter
at (i) panthaver er kjent med denne Avtalen, og (ii) panthaver ved en realisasjon av
pantet vil pase at denne Avtalens bestemmelser knyttet til overdragelse av Aksjer
overholdes (herunder blant annet at samtykke til overdragelsen av Aksjene skal
innhentes, jf. dette punkt 13.1, og at erververen skal tiltre Avtalen, jf. punkt 13.2).
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13.2 Tiltredelse

@)

(b)

Selv om samtykke etter punkt 13.1 er gitt, kan en Aksjonaer kun overfare Aksjer til
en part som har tiltradt Avtalen ved & signere en erklaring med vesentlig samme
innhold som erklaeringen inntatt i Vedlegg 13.2. Ved konserninterne overdragelser av
Aksjer i Hafslund E-CO-konsernet, jf. punkt 6.3.2, skal erververen tiltre Avtalen og
Hafslund E-CO skal vaere ansvarlig for at erververen oppfyller sine forpliktelser etter
Avtalen.

Nye aksjonarer som falge av fremtidige kapitalforhgyelser i Eidsiva og/eller
selskaper som direkte eller indirekte eier aksjer i Produksjonsselskapet (herunder
ogsa fusjoner eller andre hendelser hvor aksjer eller rettigheter til aksjer utstedes)
skal ogsa tiltre Avtalen (eller aksjonaeravtalen for Produksjonsselskapet) ved a
signere en erklaring med vesentlig samme innhold som erklaeringen inntatt i Vedlegg
13.2. Det paligger det relevante styret a serge for slik tiltredelse.

14. RAPPORTERING/INFORMASJONSUTVEKSLING

@

(b)

(©)

(d)

Selskapene skal, i den grad det er adgang til det etter gjeldende rett, gi
Aksjonarene den informasjon som er nadvendig for a oppfylle finansielle
rapporteringsforpliktelser, andre rettslige forpliktelser, og eventuelle rimelige krav
til rapportering fra bakenforliggende kommunale eiere.

Selskapet skal forberede og levere falgende til hver av Aksjonaerene:
(i)  Selskapets konsoliderte reviderte arsregnskaper innen 30. april hvert ar; og

(ii)  Selskapets konsoliderte ureviderte kvartalsregnskaper innen fertifem (45)
dager etter utlepet av det aktuelle kvartalet.

Den enkelte Aksjonaer og dennes representanter skal, i den grad det er adgang til det
etter gjeldende rett (eventuelt mot taushetserklaering), pa foresparsel gis tilgang til
underliggende regnskapsmateriale og annen dokumentasjon for Eidsivas
Datterselskaper og Produksjonsselskapet.

| forbindelse med eventuelle aksjesalgsprosesser skal Eidsiva og Produksjonsselskapet
bista med all forespurt bistand (pa sedvanlige vilkar og mot kostnadsdekning).

15. TRANSAKSJONER MELLOM NAERSTAENDE

(@)

#8474253/2

Alle transaksjoner mellom Eidsiva eller Produksjonsselskapet eller noen av deres
Datterselskaper pa den ene side og en Aksjonar eller en Aksjonars Narstaende pa
den annen side, skal skje pad markedsmessige priser og vilkar, i henhold til
Aksjelovens regler. Aksjonaerene har en sarlig plikt til @ pase dette hva angar seg
selv og sine Narstaende.

Partene er enige om at det skal utarbeides styrende dokumenter i Eidsiva og
Produksjonsselskapet for internprising av transaksjoner og avtaler mellom
Naerstaende, som ogsa skal inneholde rutiner for rapportering og arlig revisjon.
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16. MISLIGHOLD

16.1 Brudd pa Lokaliseringsbestemmelsene

@)

(b)

Dersom en Aksjonar mener det foreligger brudd pa Lokaliseringsbestemmelsene som
gjelder for Eidsiva og Nettselskapet, skal Aksjonaeren ta dette opp skriftlig med den
andre Aksjonaeren og styret i Eidsiva,

Dersom begge Aksjonaerene er enige om at det foreligger et brudd pa
bestemmelsene skal de sammen med styret legge en plan for a rette opp i forholdet,
og om nadvendig treffe vedtak pa generalforsamlingen om dette.

Dersom Aksjonarene er uenige om hvorvidt det foreligger brudd pa
Lokaliseringsbestemmelsene, skal de i fellesskap og sammen med styret i Eidsiva
soke a fremskaffe ytterligere informasjon for a belyse forholdet. Dersom det 6
maneder etter at bruddet ble patalt fremdeles er uenighet mellom Aksjonaerene om
hvorvidt det foreligger brudd kan hver av Aksjonzaerene kreve at saken skal avgjeres i
henhold til punkt 19. Etter at det eventuelt er konstatert gjennom slik behandling at
det foreligger brudd pa Lokaliseringsbestemmelsene plikter Aksjonzerene og styret i
Eidsiva a rette opp i forholdet som angitt ovenfor.

Dersom Innlandet Energi Holding mener det foreligger brudd pa
Lokaliseringsbestemmelsen som gjelder for Produksjonsselskapet, skal Innlandet
Energi Holding ta dette opp skriftlig med Produksjonsselskapet og Hafslund E-CO.

Dersom Hafslund E-CO er enig i at det foreligger brudd pa Lokaliseringsbestemmelsen
skal Hafslund E-CO sammen med Innlandet Energi Holding legge en plan for a rette
opp i forholdet, og om nedvendig serge for at det treffes nedvendige
selskapsbeslutninger om dette i Produksjonsselskapet.

Dersom Hafslund E-CO ikke er enig i at det foreligger brudd pa
Lokaliseringsbestemmelsen gjelder det som er skrevet ovenfor i 16.1(a) om
tvistelesning tilsvarende.

16.2  Sanksjoner

(@)

(b)

(©)
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Hvis en Aksjonaer misligholder sine forpliktelser etter punkt 16.1(a) og 16.1(b) til a
sorge for at et brudd pa Lokaliseringsbestemmelsene rettes opp innen 6 maneder
etter at bruddet er omforent eller fastslatt, skal den misligholdende Aksjonzeren
betale en konvensjonalbot pa NOK 50 millioner til den andre Aksjonaeren. Betaling av
nevnte konvensjonalbater medferer ikke at plikten til a rette bruddet opphearer.

Hvis Innlandet-kommunene (eller deres respektive holdingselskaper) inngar avtaler,
eller pa annen mate etablerer forpliktende samarbeid om utevelse av
aksjonaerrettigheter utover det som folger av aksjonaeravtalen for Innlandet Energi
Holding, som i realiteten innebaerer en skjerpelse av tilslutningskravet angitt i punkt
6.2 farste avsnitt, og forholdet ikke lar seg rette uten skade innen 6 maneder, skal
Innlandet Energi Holding betale en konvensjonalbot pa NOK 50 millioner til Hafslund
E-CO.

Konvensjonalbstene i punkt a) og b) skal vaere gjenstand for KPI-justering hvert
femte ar.
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(d) Bestemmelsene i dette punkt 16.1 avskjeerer ikke Partenes rett til & gjore andre
misligholdsbefayelser ~ etter  bakgrunnsretten gjeldende ved brudd pa
Lokaliseringsbestemmelsene eller annet mistighold av denne Avtalen.

16.3 Heving

Ved vesentlig og vedvarende mislighold fra Hafslund E-CO/Oslo kommune eller Innlandet Energi
Holding/Innlandet-kommunene sin side kan Aksjonaeravtalen termineres i sin helhet.

17. DIVERSE BESTEMMELSER

17.1 Forholdet til vedtekter og Aksjeloven

Denne Avtalen gar i tilfelle motstrid foran vedtektene i Selskapene og fravikelige regler i
Aksjeloven.

17.2 Lojalitet

Partene skal opptre lojalt overfor Eidsiva-konsernets og Produksjonsselskapets virksomhet, de
ansatte i disse virksomhetene og de ovrige Partene.

17.3 Benyttelse av stemmerett

Hver av Partene plikter & benytte sin stemmerett for a sikre at Avtalens og vedtektenes
bestemmelser behorig og rettidig blir overholdt og effektuert, samt uteve den
instruksjonsmyndighet som de innehar, slik at Avtalens og vedtektenes innhold og intensjoner
oppfylles.

17.4 Foretaksstyring

Partene skal sorge for at Eidsiva og Produksjonsselskapet til enhver tid har pa plass adekvate
rutiner, instrukser og styringsdokumenter for a sikre at selskapene overholder alle relevante lover
og forskrifter, herunder knyttet til korrupsjon og hvitvasking mv.

17.5  Ytterligere Aksjer underlagt Avtalen

Hver av Aksjonaerene og Eidsiva er enige om at Aksjer eller Produksjonsaksjer som erverves av dem
etter inngaelse av denne Avtalen som falge av erverv, kapitalforhayelse, aksjesplitt, utbytte eller
pa annen mate, skal vaere underlagt denne Avtalens bestemmelser pa samme mate som om de var
eiet av nevnte Parter pa tidspunktet for avtaleinngaelsen.

17.6  Kostnader og utgifter

Hver av Hafslund E-CO og Eidsiva skal dekke sine egne kostnader og utgifter tilknyttet forberedelser
til, og gjennomfering av, de transaksjoner som er forutsatt i denne Avtalen og Transaksjonsavtalen.

17.7 Meddelelser

Enhver meddelelse som noen av Partene skal gi etter denne Avtalen skal vaere skriftlig og skal anses
som gitt dersom den er sendt med forhandsbetalt rekommandert post, sendt pa e-post eller levert
til en Parts adresse som angitt i Vedlegg 1 eller innledningsvis i denne Avtalen.

17.8 Gjenparter

Denne Avtalen kan signeres i flere gjenparter og skal vaere i kraft nar hver av Partene har signert en
gjenpart.
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17.9 Ugyldighet

Dersom noen av bestemmelsene i denne Avtalen blir ansett for a vaere ugyldige eller ikke
rettskraftige av en kompetent myndighet, skal den aktuelle bestemmelsen anses som slettet fra
denne Avtalen og de gjenvaerende bestemmelsene i Avtalen skal forbli i kraft. Uavhengig av det
foregaende skal Aksjonaerene forhandle i god tro for & komme til enighet om vilkarene i en gjensidig
tilfredsstillende bestemmelse som skal erstatte bestemmelsen som er funnet a vaere ugyldig eller
ikke rettskraftig.

18. OMFANG, VARIGHET OG ENDRINGER

(@)

(c)

(d)

(e)

Avtalen trer i kraft pa Gjennomfaringstidspunktet. Med mindre Eierne, Aksjonaerene
og Eidsiva avtaler noe annet, oppharer Avtalen pa det tidligste tidspunktet av (i) et
salg av samtlige Aksjer og (ii) en opplesning av Eidsiva.

Avtalen kan endres med bindende virkning for alle Parter med tilslutning fra
Hafslund E-CO og Innlandet Energi Holding. Dersom endringen gjelder punktene 8.2
eller 11, skal tilslutningen fra Innlandet Energi Holding gis i henhold til punkt 6.2. For
andre endringer skal sparsmalet om tilslutning avgjeres av et flertall av aksjene og
stemmene i Innlandet Energi Holding.

For en Aksjonaer som avhender samtlige av sine Aksjer eller i overensstemmelse med
Avtalens bestemmelser far oppharstidspunktet etter punkt 18(a) ovenfor, oppherer
Avtalen for denne Aksjonaeren nar Aksjene er overfert til ny eier, dette er registrert i
Eidsivas aksjeeierbok og ny eier har tiltradt Avtalen i henhold til punkt 13.2.
Bestemmelsene i denne Avtalen knyttet til Produksjonsselskapet, herunder
Lokaliseringsbestemmelsen i punkt 4 og sanksjonsbestemmelsen i punkt 16, skal
imidlertid fortsette a vaere bindende for Hafslund E-CO sa lenge Hafslund E-CO
direkte eller indirekte eier aksjer i Produksjonsselskapet.

Opphar av Avtalen i henhold til punktene 18(a) eller 18(c) ovenfor fritar ikke for
plikter eller ansvar som er padratt ved brudd pa Avtalen eller pd annen mate far
oppherstidspunktet.

Enhver endring i eller tilfayelse til Avtalen skal vaere skriftlig og undertegnes av
Partene. Partene plikter likevel a medvirke til nedvendige mindre tilpasninger av
Avtalen og Eidsiva/E-CO-vedtektene av avtaleteknisk karakter som ligger innenfor
Avtalens formal som falge av opptak av nye eiere i Eidsiva eller E-CO.

19. LOVVALG OG TVISTER

(@)

(b)
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Denne Avtalen og alle andre forhold Avtalen relaterer seg til skal reguleres av, og
tolkes i samsvar med, norsk rett.

Enhver tvist, uenighet eller krav som falge av eller i forbindelse med denne Avtalen
skal avgjeres av de ordinaere norske domstoler, med Oslo tingrett som verneting.

L

[SIGNATURSIDE F@LGER]
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SIGNATURSIDE AKSJON/ZAERAVTALE EIDSIVA:

Denne Avtalen er signert av Partene den 30. september 2019

Oslo kommune

Navn:
Tittel:

Innlandet Energi Holding AS

Navn:
Tittel:

Hafslund E-CO AS

Navn: Finn Bjern Ruyter
Tittel: Etter fullmakt

Eidsiva Energi AS

Navn: Pal Egil Rann
Tittel: Styrets leder

E-CO Energi AS

Navn: Alf Inge Berget
Tittel: Etter fullmakt
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Navn:
Tittel:

Navn:
Tittel:

Navn: Sigmund Thue

Tittel: Styremedlem (nestleder)
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Hedmark Fylkeskraft AS

Navn:
Tittel:

Hamar kommune

Navn:
Tittel:

Gausdal kommune

Navn:

Tittel:

Oppland fylkeskommune

Navn:
Tittel:

Ostre Toten kommune

Navn:

Tittel:

Trysil kommune

Navn:
Tittel:
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Hedmark fylkeskommune
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Denne aksjonaravtalen (Avtalen) er inngatt 30. september 2019 (Avtaledatoen) mellom:

M

(2)

(3)

(4)

()

E-CO Energi Holding AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 976 894 871 og
forretningsadresse C J Hambros plass 2 C, 0164 Oslo (E-CO Holding);

Eidsiva Energi AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 983 424 082 og
forretningsadresse Vangsvegen 73, 2317 Hamar (Eidsiva);

Innlandet Energi Holding AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 922 320 918 og
forretningsadresse c/o Eidsiva Energi AS, v/Leif Henning Asla, Vangsveien 73, 2317 Hamar
(Inntandet Energi Holding);

Hafslund E-CO AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 920 596 509 og
forretningsadresse Drammensveien 144, 0277 Oslo (Hafslund E-CO); og

E-CO Energi AS, et aksjeselskap med organisasjonsnummer 976 894 677 og
forretningsadresse C J Hambros plass 2 C, 0164 Oslo (Produksjonsselskapet)

hver for seg omtalt som en Part og i fellesskap Partene, og hver av partene nevnt under (1) og (2)
som en Aksjoneer og i fellesskap Aksjonaerene.

Det bemerkes at Partene nevnt under (3) og (4) kun skal anses som Parter i Avtalen der det er
serskilt angitt at Innlandet Energi Holding og/eller Hafslund E-CO er tillagt rettigheter elter
forpliktelser etter denne Avtalen for a ivareta disse i samsvar med Aksjonaeravtalens prinsipper. For
gvrig skal Innlandet Energi Holding og Hafslund E-CO ikke anses som Parter etter Avtalen.

1.

BAKGRUNN

(i) Hafslund E-CO, Eidsiva, og selskapenes bakenforliggende eiere har blitt enige om en
transaksjonsavtale datert 27. juni 2019 (Transaksjonsavtalen) om samordning av
konsernenes  respektive  virksomheter, saerlig  innenfor  kraftproduksjon,
nettvirksomhet og nye energilgsninger (Transaksjonen).

(i) | tilknytning til Transaksjonsavtalen er det inngatt en aksjonzravtale for Eidsiva,
som ogsa omhandler prinsippene for utevelse av felles eierskap i
produksjonsvirksomheten og for nye energilgsninger (Aksjonaeravtalen).

(ifi) | samsvar med Transaksjonsavtalen er Partene enige om at samordningen av
kraftproduksjonen i Hafslund E-CO og Eidsiva skal skje gjennom
Produksjonsselskapet, som vil vaere det konsoliderte morselskapet for de
sammenslatte kraftvirksomhetene.

(iv) | samsvar med prinsippene i Aksjonaeravtalen er Partene enige om & innga denne
Avtalen for a regulere det felles eierskapet i Produksjonsselskapet.

(v)  Aksjonzerene anerkjenner de serlige rettigheter Innlandet Energi Holding er gitt i
Aksjonaeravtalen vedrerende eierstyringen i Produksjonsselskapet, og har inntatt
disse rettighetene i denne Avtalen i den hensikt at de skal kunne gjores gjeldende
direkte av Innlandet Energi Holding overfor Aksjonaerene.

(vi) Avtalen er betinget av, og trer i kraft ved, gjennomfaringen av Transaksjonsavtalen
(Gjennomferingstidspunktet).

#8474298/1 3(13)



2. DEFINISJONER
Nedenstaende ord og uttrykk skal i denne Avtalen ha felgende betydning:

Aksjeloven betyr lov om aksjeselskaper av 13. juni 1997 nr. 44;

Aksjer betyr samtlige aksjer i Produksjonsselskapet;

Aksjonaer/Aksjonaerer skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Aksjonaeravtalen skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Avtalen betyr denne avtalen, inkludert samtlige vedlegg;

Avtaledatoen betyr datoen denne Avtalen er inngatt mellom Partene ved signering;
Eidsiva skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;

Eidsiva Vannkraft skal bety Eidsiva Vannkraft AS, organisasjonsnummer 887 396 752 med
forretningsadresse Industrigata 45, 2619 Lillehammer;

Eier/Eierne skal bety Oslo kommune og Innlandet-kommunene;

E-CO Holding skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Gjennomforingstidspunktet skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Hafslund E-CO skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
HE-konsernet skal ha den betydning som fremgar av punkt 3.2;

Innlandet Energi Holding skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;

Innlandet-kommunene skal bety kommunene og fylkeskommunene som er eiere (direkte eller
indirekte) i Innlandet Energi Holding pa Gjennomferingstidspunktet, samt andre kommuner fra
dagens Hedmark og Oppland fylkeskommuner som senere erverver aksjer i Innlandet Energi Holding
(enten direkte eller indirekte gjennom holdingselskaper som er heleid av en eller flere Innlandet-
kommuner);

Lokaliseringsbestemmelsen skal ha den betydning som fremgar av punkt 4;

Naerstaende skal bety juridiske og fysiske personer (i) med en relasjon som beskrevet i Aksjeloven §
1-5, eller (ii) som direkte eller indirekte har slik bestemmende innflytelse over en Aksjonaer som
beskrevet i Aksjeloven § 1-3;

Part/Partene skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Produksjonsselskapet skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen;
Transaksjonen skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen; og

Transaksjonsavtalen skal ha den betydning som fremgar innledningsvis i denne Avtalen.
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3. FORMAL

3.1 Generelt
Produksjonsselskapets formal er som angitt i vedtektene;

(1)  produksjon, lagring, omsetning og anvendelse av energi; og

(2) annen virksomhet som star i forbindelse med de ovennevnte formal, herunder fysisk
og finansiell krafthandel, drift og forvaltning av Produksjonsselskapets
faste eiendommer og evrige ressurser.

Virksomheten drives av Produksjonsselskapet selv, gjennom dets datterselskaper eller ved
deltakelse i, eller i samarbeid med, andre foretak i inn- og utland.

3.2 Hovedprinsipper for virksomheten i Produksjonsselskapet
P& Gjennomfaringstidspunktet vil Produksjonsselskapet vaere Norges nest sterste kraftprodusent.

Produksjonsselskapet skal arbeide for a sikre en rasjonell og effektiv drift basert pa
bedriftsekonomiske prinsipper, og skal ha som malsetting & videreutvikle aksjonaerenes verdier i et
langsiktig perspektiv.

Produksjonsselskapet skal sikre en effektiv samordning, forvaltning og videreutvikling av de
konsoliderte kraftproduksjonsvirksomhetene og de verdier som ligger i dagens kompetansemiljger
pa en optimal mate.

Produksjonsselskapet skal seke & utnytte sine stordriftsfordeler, men ensker ogsa a utnytte og
ivareta sakalte «smadriftsfordeler» (for eksempel naerhet til anleggene og begrenset byrakrati).
Aksjonzaerene skal arbeide med & utvikle arbeidsmetoder for & hente ut bade stordrifts- og
smadriftsfordeler knyttet til Produksjonsselskapet.

Produksjonsselskapet skal arbeide for a;

(i) styrke Produksjonsselskapets konkurranseevne og lennsomhet ved a ta ut
skalafordeler gjennom effektiv drift, digitalisering og ny teknologi; og

(i)  trysge og videreutvikle Produksjonsselskapets arbeidsplasser, herunder sikre tilgang
pa nedvendig og tilstrekkelig kompetanse innenfor eksisterende og nye
virksomhetsomrader.

Partene skal falge en strategi for Produksjonsselskapet som tar utgangspunkt i at offentlig eierskap i
kraftproduksjonen de narmeste arene er sentralt og viktig for & fa gjennomfert den anskelige
konsolideringen av kraftsektoren.

Aksjonaerene er enige om at Produksjonsselskapet, i tillegg til organisk vekst, skal sgke vekst
gjennom fusjoner eller oppkjep med tredjeparter, eller gjennom kapitalforhsyelser mot
tingsinnskudd av tredjeparters virksomheter. Hafslund E-CO og Innlandet Energi Holding har en
felles ambisjon om at slike transaksjoner primaert skal skje som kapitalutvidelser i Eidsiva.

Det utelukkes ikke at Produksjonsselskapet ogsa kan gjere rene oppkjop. Slike oppkjop skal sakes
finansiert over drift eller ved opptak av ekstern finansiering.
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Produksjonsselskapet er et datterselskap av E-CO Holding, som igjen er et datterselskap av Hafslund
E-CO. Sammen med evrige datterselskaper av Hafslund E-CO utgjer Produksjonsselskapet med sine
datterselskaper en del av Hafslund E-CO-konsernet (HE-konsernet). HE-konsernet vil, innenfor
rammen av prinsippene angitt ovenfor, sgke a utnytte de muligheter som ligger i samordning av
virksomhetene i et konsern til beste for alle involverte selskaper.

HE-konsernet skal, innenfor de rammer som folger av denne Avtalen, sta fritt med hensyn til
organiseringen av virksomheten i konsernet, herunder i forhold til Produksjonsselskapet, og
herunder med hensyn til inngaelse av avtaler med Naerstaende om tjenesteutveksling etc. (innenfor
rammen av de begrensninger som er avtalt). Dersom det er tale om sterre avtaler, forutsettes det
gjennomfart en beslutningsprosess i styret, og dialog med Eidsiva i forkant av gjennomfering.

HE-konsernets benyttelse av friheten til omorganisering/inngaelse av konserninterne avtaler etter
ovenstaende skal ikke medfere at Lokaliseringsbestemmelsen i punkt 4 svekkes/uthules. Hvis en
endring medferer at punkt 4 annet avsnitt ikke lenger er egnet til & male avvik fra
Lokaliseringsbestemmelsen, skal Partene bli enige om nadvendige endringer i punkt 4 i Avtalen fer
endringen foretas.

Alle transaksjoner mellom Naerstende skal skje pa markedsmessige priser og vilkar, i henhold til
Aksjelovens regler. HE-konsernet har en saerlig plikt til & pase dette hva angar seg selv og sine
Naerstaende.

Partene er enige om at det skal utarbeides styrende dokumenter i Produksjonsselskapet for
internprising av transaksjoner og avtaler med Aksjonaerene og deres Neerstdende, som ogsa skal
inneholde rutiner for rapportering og arlig revisjon.

Eidsiva skal ha full innsynsrett i alle avtaler mellom Produksjonsselskapet og Hafslund E-CO eller
Hafslund E-COs Naerstaende.

| den grad Eidsiva mener at prisene i avtaler med Hafslund E-CO eller Hafslund E-COs Neerstaende
ikke er markedsmessig skal man varsle om dette. Hvis det ikke oppnas enighet om hva som er riktig
pris, kan Eidsiva kreve denne, og/eller eventuell kompensasjon, fastsatt av uavhengig tredjepart

etter Vedlegg 3.

4. LOKALISERING

Produksjonsselskapet skal ledes fra Oslo, basert pd en desentralisert drifts- og
organisasjonsstruktur. De verdiene som ligger i dagens kompetansemiljeer i Produksjonsselskapet og
Eidsiva Vannkraft skal sikres og videreutvikles pa en optimal mate. Fagmiljeet i dagens Eidsiva
Vannkraft innenfor teknisk og operativ drift samt fysisk produksjonsforvaltning, skal styrkes og skal
samlet sett fa en utvidet rolle som fglge av at flere kraftproduksjonsaniegg legges inn under
ansvarsomradet til dette fagmiljoet. Disse funksjonene skal ha et varig tilhold pa Lillehammer
(samlet betegnet som Lokaliseringsbestemmelsen).

| den grad det oppstar sparsmal om det foreligger avvik fra Lokaliseringsbestemmelsen, skal det
bare anses a foreligge et avvik hvis den relative andelen av ansatte i HE-konsernet innen teknisk og
operativ drift av Produksjonsselskapets virksomhet (herunder aktiva og rettigheter), og fysisk
produksjonsforvaltning av produksjonen fra disse, og som har sitt arbeidssted pa Lillehammer,
reduseres i forhold til situasjonen pa Gjennomfaringstidspunktet.
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En beskrivelse av fagmiljeene i dagens Eidsiva Vannkraft og Produksjonsselskapet innenfor teknisk
og operativ drift, samt fysisk produksjonsforvaltning, slik situasjonen er pa tidspunktet for inngaelse
av denne Avtalen, er inntatt i Vedlegg 4.

Aksjonazrene og Produksjonsselskapet forplikter seg videre til a rette opp i eventuelle avvik fra
Lokaliseringsbestemmelsen som blir konstatert i samsvar med Aksjonaeravtalen punkt 16.1b).

5. AKSJEKAPITAL OG VEDTEKTER

Pa Gjennomfaringstidspunktet vil Produksjonsselskapets aksjekapital vaere NOK 3 037 210 000
fordelt pa 3 037 210 Aksjer, hver palydende NOK 1 000.

E-CO Holding vil eie 1 737 284 Aksjer og Eidsiva vil eie 1 299 926 Aksjer pa
Gjennomfaringstidspunktet.

Produksjonsselskapets vedtekter pa Avtaledatoen er inntatt som Vedlegg 5.

6. SARLIGE VETORETTIGHETER

Partene er enige om at felgende beslutninger vedrerende Produksjonsselskapet skal kreve skriftlig
tilslutning fra Innlandet Energi Holding for a vaere gyldig vedtatt (slikt samtykke og tilslutning kan
holdes tilbake pa fritt grunnlag etter eget skjonn og skal ikke kunne overpraves av noen andre):

(a)  Enhver endring i Lokaliseringsbestemmelsen og/eller aksept for avvik fra denne

(b) Enhver transaksjon, herunder utstedelse av nye Aksjer (herunder ved fusjon),
tegningsretter eller andre instrumenter som gir rett til utstedelse av Aksjer i
Produksjonsselskapet, og som medfarer eller kan medfere at Eidsivas eierandel i
Produksjonsselskapet faller under 20 %;

(c)  Enhver avtale med Hafslund E-CO eller Hafslund E-COs Naerstaende om overfering av
eierskap til kraftverk og andre anleggsmidler/eiendeler/rettigheter; og

(d)  Enhver transaksjon (herunder emisjoner som ikke er strengt nsdvendige for a sikre
Produksjonsselskapets ekonomiske stilling) som medferer at Eidsivas andel av
produksjonsvolumet i Produksjonsselskapet reduseres med mer enn 10 % i forhold til
situasjonen pa Gjennomfaringstidspunktet.

Anmodning om tilslutning til en beslutning som angitt ovenfor skal skje skriftlig til Innlandet Energi
Holding. Beslutninger knyttet til ovenstaende er ogsa regulert i Aksjonaeravtalen. Ved beslutning om
samtykke eller endring gjelder Aksjonaeravtalens punkter 6.2 og 18 b).

7. FINANSIERING, KAPITALFORH@YELSER

Selskapet skal sgke a opprettholde en optimal kapitalstruktur som minimerer vektet gjennomsnittlig
kapitalkostnad (vektet avkastningskrav/»WACC~») samtidig som det tas hensyn til variasjon i
virksomhetens kontantstram og tilhgrende finansiell risiko. Selskapet skal samtidig ha en
kredittverdighet som tilsvarer «investment grade- (for det tilfelle at selskapet hadde blitt
kredittvurdert eksternt).

Finansieringen av virksomhetene i HE-konsernet, skjer i dag gjennom E-CO Holding, eventuelt
gjennom Hafslund E-CO, som dernest gir lan til sine datterselskaper, herunder
Produksjonsselskapet.
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Produksjonsselskapets deltagelse i konsernfinansieringen for Hafslund E-CO og tilsvarende lasninger,
skal skje pa armlengdes avstand og til markedsmessige vilkar.

Kapitalutvidelser som ikke strider mot punkt 6 (b) eller (d) og som av Hafslund E-CO med rimelighet
ansees nedvendige for & gjennomfare

(i) konsolidering/oppkjep av kraftproduksjonsvirksomhet som anses enskelige,
(ii)  Investeringer i egne anlegg, og
(i)  for & opprettholde tilfredsstillende kredittverdighet

kan vedtas av Hafslund E-CO alene, forutsatt at Hafslund E-CO (direkte eller indirekte) er
majoritetsaksjonaer i Produksjonsselskapet pa beslutningstidspunktet. Alle kapitalforheyelser skal
skje til markedspris. Dersom Innlandet Energi Holding etter en gjennomfart kapitalutvidelse som er
rettet mot Hafslund E-CO ikke mener den med rimelighet var nedvendig for a gjennomfare det
aktuelle formalet, skal spasrsmalet tas opp med Hafslund E-CO innen tre maneder fra
gjennomfaringstidspunktet. Dersom partene blir enige om at kapitalutvidelsen helt eller delvis ikke
med rimelighet var nadvendig, skal denne del av kapitalutvidelsen gjeres om til gjeld. Dersom
partene ikke blir enige i sparsmalet innen en maned etter at sparsmalet blir tatt opp, kan Innlandet
Energi Holding kreve spsrsmalet om kapitalutvidelsen objektivt sett med rimelighet var nadvendig
avgjort av ekspert med bindende virkning i henhold til punkt 6 i Vedlegg 3.

8. UTBYTTE

Partene har en forventning om at samlede utbytteutdelinger per ar fra Produksjonssetskapet minst
vil vaere pa et niva med tidligere utbytteutdelinger fra produksjonsvirksomhetene i Hafslund E-CO
og Eidsiva samlet. Hensyntatt hovedregelen om kapitalstruktur i punkt 7 ovenfor, skal det fra og
med for regnskapsaret avsluttet i 2020 utdeles kvartalsvise utbytter som i normalsituasjoner
tilsvarer 60-90 % av underliggende resultat etter skatt, med 50 % av underliggende resultat etter
skatt som et absolutt minimum, i den utstrekning det er adgang til slik utdeling etter Aksjeloven.
Utbyttenivaet kan ogsa vaere hayere enn 90 %, dersom hensynet til en optimal kapitalstruktur tilsier
det, jf. punkt 7. Med underliggende resultat etter skatt menes her resultat etter skatt korrigert for
engangsposter og urealiserte verdiendringer.

9. STYRET

9.1 Styrerepresentasjon

Styret i Produksjonsselskapet skal veere profesjonelt sammensatt. Ambisjonen skal vaere et styre
med personer som kompletterer hverandre kompetansemessig og pa andre mater, og som samlet
utgjer et styre med hgyt niva, faglig og pa andre mater. Godtgjarelsene tilbudt styremedlemmene
skal vaere markedsmessig ut fra dette ambisjonsnivaet.

Personer som velges til styret ma ha kapasitet til a utfare arbeidsoppgavene styrevervet medfarer.
Styresammensetningen  skal tilpasses dersom det kommer nye aksjonzerer inn i
Produksjonsselskapet.

En Aksjonaer i Produksjonsselskapet skal ha rett til a utpeke ett styremedlem for hver 15 % andel av
aksjene som den relevante Aksjonaeren eier. En Aksjonaer som eier mer enn 50 % av aksjene i
Produksjonsselskapet skal uansett ha rett til a utpeke flertallet av det samlede antall
styremedlemmer i Produksjonsselskapet, inkludert styreleder.
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9.2 Saksbehandlingen i styret

Styrelederen skal serge for behandling av aktuelle saker som herer inn under styret. Hvert av
styremedlemmene og daglig leder kan kreve at styret behandler bestemte saker.

Styret skal innkalles med skriftlig innkalling som skal vaere sendt senest 7 (syv) dager far motet skal
holdes, med mindre samtlige styremedlemmer samtykker til noe annet. Innkallingen skal angi tid og
sted for motet og bestemt angi de saker som skal behandles av styret.

For gvrig kan styret bare treffe beslutning nar mer enn halvparten av styremedlemmene er til stede
eller deltar i styrebehandlingen. Styret kan likevel ikke treffe beslutning uten at alle
styremedlemmene sa vidt mulig er gitt anledning til a delta i behandlingen av saken, jf. Aksjeloven
§ 6-24.

Styret treffer sine beslutninger med alminnelig flertall. Styreleder har ikke dobbeltstemme ved
stemmelikhet i styret.

10. GENERALFORSAMLINGEN

10.1 Alminnelig flertallskrav og Eidsivas stemmegivning

Generalforsamlingens beslutninger skal besluttes med alminnelig flertall med mindre Aksjeloven
krever noe annet.

| saker der det i denne Avtalen er angitt at Hafslund E-CO kan bestemme alene i sparsmal som etter
aksjeloven krever 2/3 flertall skal Eidsiva stemme i samsvar med anmodning fra Hafslund E-CO ved
generalforsamlingens beslutning om dette.

11. OMSETNINGSBEGRENSNINGER OG BAKENFORLIGGENDE EIERE

(a) Det folger av vannfallrettighetsloven at uten konsesjon kan ingen andre enn staten
med full rettsvirkning erverve eiendomsrett til vannfall (fall eller stryk) som ved
regulering antas a kunne utbringe mer enn 4.000 naturhestekrefter, enten alene,
eller i forbindelse med andre vannfall som erververen eier eller bruker nar fallene
hensiktsmessig kan bygges ut under ett. Konsesjon kan bare meddeles norske
kommuner, fylkeskommuner, statsforetak eller selskap som direkte eller indirekte er
eid av et statsforetak eller en av eller flere kommuner eller fylkeskommuner pa en
slik mate at statsforetaket, kommunen eller fylkeskommunen alene eller sammen
direkte eller indirekte innehar minst to tredeler av kapitalen og stemmene, og
organiseringen er slik at det apenbart foreligger reelt offentlig eierskap.

(b) Beregningen av det offentlige eierskapet foretas i henhold til det sakalte
gjennomstremningsprinsippet hvor det skal foretas en helhetlig vurdering av hvorvidt
det aktuelle selskapet anses som privat eller offentlig. Et moment i den forbindelse
er en matematisk beregning av selskapets eierskap, hvor man beregner eierskapet i
alle selskaper som direkte eller indirekte er eiere i produksjonsselskapet. Ethvert
direkte og indirekte privat eierskap i Produksjonsselskapet eller i underliggende
selskaper av Produksjonsselskapet vil kunne redusere Oslo kommunes og Innlandet-
kommunenes adgang til & avhende aksjer i fremtiden til private akterer. Dette
innebaerer at det ma avtales tilpassede begrensninger i adgangen til & omsette aksjer
i selskaper i Hafslund E-CO-konsernet, selskaper i Eidsiva-konsernet og andre
selskaper, til private akterer.
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12.
12.1

(c)

(e)

(f)

(e)

(h)

Eierne forutsetter at 1/3 av aksjene i Produksjonsselskapet i utgangspunktet er fritt
omsettelige (den «Frie Tredjedel~). Oslo kommune/Hafslund E-CO pa den ene siden,
og Eidsiva p& den andre siden, disponerer i utgangspunktet over hver sin
forholdsmessige andel av den Frie Tredjedel, ved direkte eller indirekte
transaksjoner.

Nar det gjelder den andelen av den Frie Tredjedel i Produksjonsselskapet som kan
disponeres over av Eidsiva i henhold til c) ovenfor, skal denne i utgangspunktet kun
benyttes av Eierne/aksjonaerene i Eidsiva, ikke av Eidsiva selv. Det betyr at Eidsiva
ikke kan disponere over sin andel av den Frie Tredjedel direkte uten samtykke fra
Hafslund E-CO og Innlandet Energi Holding. Oslo kommune/Hafslund E-CO pa den ene
siden og Innlandet-kommunene/innlandet Energi Holding pa den andre siden kan
dermed disponere en halvpart hver av Eidsivas andel av den Frie Tredjedel ved a
direkte eller indirekte disponere over eierskapet i Eidsiva. Det er opp til hver av
Eierne/aksjonarene i Eidsiva a avgjere om deres respektive andel av Eidsivas Frie
Tredjedel disponeres ved salg av Aksjer i Eidsiva eller ved salg av aksjer i
aksjonaerene eller overliggende selskaper.

Partene er enige om at det ikke skal kunne tre inn private eiere pa andre mater med
mindre (i) det er klart at det ikke pavirker Eiernes/aksjonaerene i Eidsivas adgang til
a disponere den Frie Tredjedel, jf. bokstav c) ovenfor, eller (ii) Eierne/aksjonaerene
i Eidsiva er enige om slik inntreden og konsekvensene dette skal ha for
Eiernes/aksjonaerene i Eidsivas respektive andel av den Frie Tredjedel.

Hver Part forplikter seg til & sarge for at verken de selv eller deres rettsetterfalgere
direkte eller indirekte foretar disposisjoner som forringer gvrige Eieres/aksjonaerer i
Eidsivas/Aksjonaerers adgang til & selge sin andel av den Frie Tredjedel til private.
Dersom en Part har brutt denne forpliktelsen skal den misligholdende Part rette opp
forholdet innen 3 maneder. Dersom slik retting ikke finner sted innen fristen, skal
den misligholdende Part medvirke til slike tiltak som den/de avrige rettighetshavere
med rimelighet foreslar for a rette forholdet, inkludert gjennom utstedelse av nye
aksjer i Produksjonsselskapet. For gvrig skal den misligholdende Part erstatte det
paregnelige skonomiske tap den/de ovrige rettighetshavere paferes som folge av
misligholdet.

Alle Parter/Eiere skal rapportere alle eierendringer i alle relevante selskaper til
Eidsiva og Hafslund E-CO, slik at begge disse til enhver tid kan vedlikeholde sine
oversikter over alle relevante eierforhold.

Dersom konsesjonsreglene for vannkraft endres eller klargjeres gjennom
myndighetenes praktisering, slik at det gis videre eller snevrere adgang til, direkte
eller indirekte, privat eierskap i vannkraftvirksomheter, skal Partene diskutere
endringer/tilpasninger i ovennevnte bestemmelse slik at Avtalen ikke legger
ungdvendige begrensninger pa Partene.

OVERDRAGELSE OG PANTSETTELSE AV AKSJER

Styresamtykke

Overdragelse av Aksjer og/eller andre disposisjoner som helt eller delvis overfarer den skonomiske
interessen tilknyttet Aksjene, kan ikke gjennomferes uten at det pa forhand er gitt skriftlig
samtykke fra styret i Produksjonsselskapet. For ordens skyld, overdragelse av aksjer direkte eller

#8474298/1

10 (13)



indirekte i Aksjonaerene anses ikke som en disposisjon som helt eller delvis overferer den
skonomiske interessen tilknyttet Aksjene.

Styret skal bare nekte samtykke til disposisjonen dersom disposisjonen medferer en risiko for at
offentlig eierskap og kontroll i Produksjonsselskapet ikke opprettholdes, jf. prinsippet i
Vannfallrettighetsloven § 5, eller dersom salget/overdragelsen forringer en Aksjonaers adgang til a
omsette sin respektive andel av privat omsettelige Aksjer, jf. punkt 11 i Avtalen.

12.2 Pantsettelse

Aksjer kan pantsettes dersom panthaver ved skriftlig meddelelse til Produksjonsselskapet bekrefter
at (i) panthaver er kjent med denne Avtalen, og (ii) panthaver ved en realisasjon av pantet vil pase
at denne Avtalens bestemmelser knyttet til overdragelse av aksjer overholdes (herunder blant annet
at samtykke til overdragelse av aksjene skal innhentes, jf. dette punkt 12.1, og at erververen skal
tiltre Avtalen, jf. punkt 12.3).

12.3 Tiltredelse

Selv om styrets samtykke etter punkt 12.1 er gitt, kan en Aksjonaer kun overfere Aksjer til en part
som har tiltradt Avtalen ved & signere en erklaering med vesentlig samme innhold som erklaeringen

inntatt i Vedlegg 12.3.

Nye aksjonaerer som falge av fremtidige kapitalforheyelser i Produksjonsselskapet (herunder ogsa
fusjoner eller andre hendelser hvor aksjer eller rettigheter til aksjer utstedes) skal ogsa tiltre
Avtalen ved a signere en erklzering med vesentlig samme innhold som erklaeringen inntatt i Vedlegg
12.3. Det paligger det relevante styret a serge for slik tiltredelse.

13. RAPPORTERING/INFORMASJONSUTVEKSLING

Aksjonaerene skal gi den informasjon som er nedvendig for a oppfylle finansielle
rapporteringsforpliktelser, andre rettslige forpliktelser, og eventuelle rimelige krav til rapportering
fra bakenforliggende kommunale eiere til Produksjonsselskapet.

14. DIVERSE BESTEMMELSER

14.1 Forholdet til vedtekter og Aksjeloven

Denne Avtalen gar i tilfelle motstrid foran Produksjonsselskapets vedtekter og fravikelige regler i
Aksjeloven.

14.2 Lojalitet

Partene skal opptre lojalt overfor Partenes virksomhet, de ansatte i disse virksomhetene og de
ovrige konsernselskapene.

14.3 Benyttelse av stemmerett

Hver av Partene plikter & benytte sin stemmerett for & sikre at Avtalens og vedtektenes
bestemmelser behorig og rettidig blir overholdt og effektuert, samt uteve den
instruksjonsmyndighet som de innehar, slik at Avtalens og vedtektenes innhold og intensjoner
oppfylles.

14.4  Ytterligere Aksjer underlagt Avtalen

Aksjonaerene er enige om at Aksjer som blir ervervet av dem etter inngdelse av denne Avtalen som
folge av kjop, kapitalforheyelse, aksjesplitt, utbytte eller pa annen mate, skal vaere underlagt
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denne Avtalens bestemmelser pa samme mate som om de var eiet av Partene pa tidspunktet for
avtaleinngaelsen.

15. OMFANG, VARIGHET OG ENDRINGER

Avtalen trer i kraft pa Gjennomfaringstidspunktet. Med mindre Eierne eller Partene avtaler noe
annet, opphgrer Avtalen pa det tidligste tidspunktet av (i) et salg av samtlige Aksjer i
Produksjonsselskapet, og (ii) en opplesning av Produksjonsselskapet.

Avtalen kan endres med bindende virkning for alle Parter med tilslutning fra Hafslund E-CO og
Eidsiva, dog slik at endringer som forutsetter avvik fra Aksjonaeravtalen ikke kan endres uten
tilslutning fra Innlandet Energi Holding i henhold til punkt 18 b) i Aksjonaeravtalen.

For en Aksjonar som avhender samtlige av sine Aksjer i overensstemmelse med Avtalens
bestemmelser for oppherstidspunktet i henhold til punkt 15 farste avsnitt, oppherer Avtalen for
denne Aksjonaeren nar Aksjene er overfert til ny eier, dette er registrert i Produksjonsselskapets
aksjeeierbok og ny eier har tiltradt Avtalen i henhold til punkt 12.3.

Opphar av Avtalen i henhold til dette punkt 15 fritar ikke for plikter eller ansvar som er padratt ved
brudd pa Avtalen eller pa annen mate fer oppharstidspunktet.

Enhver endring i eller tilfayelse til Avtalen skal vaere skriftlig og undertegnes av Hafslund E-CO,
Innlandet Energi Holding og Eidsiva. Partene plikter likevel a medvirke til nedvendige mindre
tilpasninger av Avtalen og vedtektene av avtaleteknisk karakter som ligger innenfor Avtalens formal
som falge av opptak av nye eiere i Produksjonsselskapet.

16. LOVVALG OG TVISTER

Denne Avtalen og alle andre forhold Avtalen relaterer seg til skal reguleres av, og tolkes i samsvar
med, norsk rett.

Enhver tvist, uenighet eller krav som falge av eller i forbindelse med denne Avtalen avgjeres av de
ordinaere norske domstoler, med Oslo tingrett som verneting.

* K

[SIGNATURSIDE FOLGER]
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SIGNATURSIDE - AKSJONARAVTALE PRODUKSJONSSELSKAPET:

Denne Avtalen er signert av Partene den 30. september 2019

E-CO Energi Holding AS

Navn: Finn Bjern Ruyter
Tittel; Etter fullmakt

Eidsiva Energi AS

Navn: Pal Egil Rgnn Navn: Sigmund Thue
Tittel: Styrets leder Tittel: Styremedlem (nestleder)

Hafslund E-CO AS

Navn: Finn Bjarn Ruyter
Tittel: Etter fullmakt

Innlandet Energi Holding AS

Navn: Navn:
Tittel: Tittel:

E-CO Energi AS

Navn: Alf Inge Berget
Tittel: Etter fullmakt
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VEDTEKTER
FOR
INNLANDET ENERGI HOLDING AS

sist endret 27. september 2019

§1
Selskapets navn

Selskapets navn er Innlandet Energi Holding AS.

§2
Selskapets virksomhet

Selskapets primaere formal er 8 eie aksjer i Eidsiva Energi AS ("Eidsiva") og gjennom dette eierskapet

bidra til &

utvikle verdier i Eidsiva samt det som stdr i forbindelse med dette.

§3
Selskapets forretningskontor

Selskapets skal ha sitt forretningskontor i Innlandet.

§4

el a

Selskapets aksjekapital er kr 341 600 129 fordelt p& 341 600 129 aksjer, hver palydende kr 1,0.

b)

c)

13459605/1

§5
Overdragelse av aksjer

Uavhengig av hva som fremg3ar andre steder i denne bestemmelsen kan aksjonzerene ikke
avhende noen av sine aksjer fgr utlgpet av 2023. Avhendingsforbudet skal imidlertid ikke veere
til hinder for (i) aksjeoverdragelser mellom aksjonaerer som er (fylkes)kommuner i det
omradet som omfattes av fylkeskommunene Hedmark og Oppland innlandet ("Innlandet-
kommunene"), herunder konsolidering av aksjeposter som folge av
kommunesammensldinger, og (ii) aksjeoverdragelser som nevnt i bokstav c) og d) nedenfor.

Overdragelse av aksjer og/eller andre disposisjoner som helt eller delvis overfgrer den
pkonomiske interessen tilknyttet aksjene, kan ikke gjennomfgres uten at det pa forhand er
gitt skriftlig samtykke fra styret. En aksjoneser som gnsker 38 gjennomfare slik
overdragelse/disposisjon skal, fgr det anmodes om styresamtykke, avklare hvorvidt det er
ngdvendig med konsesjonsrettslige avklaringer og, om ngdvendig, innhente ngdvendige
konsesjonsrettslige tillatelser/samtykker. Styret kan nekte samtykke til disposisjonene nevnt
ovenfor nar det foreligger saklig grunn. Styret skal alltid nekte samtykke til overdragelse av
aksjer til private (i konsesjonsrettslig betydning).

Forutsatt at styret har gitt samtykke i henhold til punkt b), kan en aksjonaer overdra samtlige
(men ikke deler) av sine aksjer til et holdingselskap som er heleid av aksjonseren. Det samme
gjelder overfgring av aksjer fra en aksjonaer som er et holdingselskap til de(n)
bakenforliggende (fylkes)kommune(r) som er eier(e) i holdingselskapet. Overdragelse av



d)

a)

b)

)

d)

e)

f)

g)

h)

13459605/1

aksjer i et holdingselskap til andre enn de(n) bakenforliggende (fylkes)kommune(r) som er
eier i holdingselskapet er ikke tillatt, dog slik at samtlige aksjer i holdingselskapet kan overdras
til en eller flere eksisterende aksjonaer(er) som er Innlandet-kommune.

Innlandet-kommuner som eier aksjeposter som hver utgjgr 1 % eller mindre av aksjene i
selskapet kan samle sine aksjer i et felleseiet holdingselskap, dog slik at den samlede
aksjeposten som eies av holdingselskapet aldri kan utgjgre mer enn 5 % av aksjene i
selskapet.

§6
Forkijgpsrett

Dersom en aksjonaer gnsker & avhende eller pd annen mate overdra aksjer (herunder ved salg,
tiltredelse/realisasjon av pant mv), og styresamtykke til overdragelsen er gitt, skal de gvrige
aksjonaerene ("Forkjspsrettshaverne"”) ha rett til 3 kjgpe samtlige av de aksjer som skal
overdras i henhold til bestemmelsene nedenfor. Reglene om forkjgpsrett gjelder ikke ved
aksjeoverdragelser mellom holdingselskap og bakenforliggende (fylkes)kommune(r) som
nevnt i under bokstav c) og d) under § 5 "Overdragelse av aksjer".

Den aksjonaer som gnsker & overdra samtlige eller noen av sine aksjer skal sende melding om
dette til styret og Forkjgpsrettshaverne. Meldingen skal angi opplysning om mulige erververe,
antall aksjer som pnskes overdratt, eventuell pris og de vesentligste vilk&r og betingelser som
er foresl3tt for overdragelsen.

Forkjppsrettshaverne kan i lgpet av to maneder regnet fra mottaket av meldingen om
overdragelse, utgve retten til & kjgpe aksjene som er omfattet av meldingen. Forkjgpsretten
ma utgves for samtlige Aksjer som gnskes overdratt.

Dersom flere Forkjgpsrettshavere gjar forkjopsretten gjeldende, skal aksjene som er gjenstand
for forkjgpsrett, fordeles mellom Forkjepsrettshaverne i henhold til deres relative eierandeler
i selskapet.

Dersom flere Forkjgpsrettshavere utgver forkjgpsrett, har hver av dem kun plikt til 3 erverve
det antall aksjer som tilsvarer vedkommende aksjongers relative andel av det aktuelle antall
aksjer som er gjenstand for forkjgpsrett pa pro rata basis i det forhold Forkjgpsrettshaverne
eier aksjer i selskapet.

Forkjppsrett uteves ved at en Forkjgpsrettshaver sender melding til Aksjongeren som eier
Aksjene som er gjenstand for forkjgpsrett, med kopi til de gvrige Forkjppsrettshaverne, om at
forkjepsretten blir utgvet. Slik melding ma sendes innen toméaneders fristen nevnt ovenfor.

Dersom overdragelsen har sin bakgrunn i et reelt (bona fide) tilbud om 3 kjgpe aksjene, skal
aksjene kjgpes til samme pris og pd samme vilkdr som fremgar av tilbudet. I den grad (i)
vederlaget som fremgdr av tilbudet ikke bestar av kontanter, (ii) overdragelsen ikke har sin
bakgrunn i et reelt (bona fide) tilbud om 3 kigpe aksjene, eller (iii) forkjgpsretten utlgses som
folge av et planlagt salg av aksjer i en aksjonaer som er et holdingselskap, skal aksjene kjspes
for et kontantbelgp tilsvarende den estimerte markedsverdien av de aktuelle aksjene. Estimert
markedsverdi skal fastsettes av en uavhengig ekspert i henhold til prinsippene forutsatt i den
til enhver tid gjeldende aksjonegeravtale for selskapet.

Dersom forkjgpsrett forst er utgvet ved skriftig melding som angitt i punkt f), er
Forkjgpsrettshaverne som utgver forkjapsretten forpliktet til a overta de aktuelle aksjene som



gjenstand for forkjgpsrett. Dette gjelder likevel ikke dersom kjgpesummen helt eller delvis blir
fastsatt av en uavhengig ekspert i henhold til punkt g) ovenfor. I et slikt tilfelle kan hver av
Forkjepsrettshaverne som utgver forkjepsretten, innen én uke etter kigpesummen er fastsatt
av eksperten meddele aksjonaeren som eier aksjene som er gjenstand for forkjgpsrett og de
gvrige Forkjgpsrettshaverne at vedkommende likevel ikke gnsker & benytte forkjgpsretten. De
gvrige Forkjgpsrettshaverne som har utgvet forkjgpsretten og ikke meddelt at de likevel ikke
gnsker a utgve forkjgpsretten, skal i tilfelle overta deres forholdsmessige andel av de aktuelle
aksjene basert p& hvor mange aksjer hver av Forkjgpsrettshaverne eier fra for.

i) Dersom ingen forkjspsrett utgves innen tidsfristen nevnt ovenfor, eller dersom alle
Forkjgpsrettshaverne som har utevet forkjgpsretten trekker seg som fplge av pris fastsatt av
en uavhengig ekspert, skal den selgende aksjonzeren ha rett til & gjennomfgre salget i henhold
til meldingen om overdragelse innen seks maneder etter at fristen nevnt ovenfor har utlgpt
eller, dersom aktuelt, alle Forkjgpsrettshaverne har trukket seg i henhold til punkt h). Dersom
den eneste 3rsaken til at salget ikke er gjennomfprt innen fristen pa seks maneder er at
ngdvendige offentlige godkjenninger ikke er avklart, skal fristen forlenges med inntil tolv
maneder, likevel slik at salget m& gjennomfares innen fire uker etter at npdvendige offentlige
godkjennelser er avklart. Dersom slikt salg ikke gjennomfgres innen utlgpet av nevnte frist,
eller salget gnskes gjennomfart til vilk&r og betingelser som er darligere for selgende aksjonzer
enn det som fremgar av meldingen om overdragelse, eller til endrede betingelser som kan ha
betydning for Forkjgpsrettshaverne, kan salget ikke gjennomfgres uten at prosedyren
beskrevet ovenfor gjentas.

j)) Bestemmelsene om forkjapsrett gjelder tilsvarende ved overdragelse av aksjer i en aksjoneer
som er et holdingselskap. Forkjapsrettshaverne skal da ha rett til 3 kjope samtlige aksjer som
eies av den aktuelle aksjoneeren i henhold til bestemmelsene ovenfor.

k) Aksjelovens regler om forkjopsrett gjelder ikke.

§7
Isk

Selskapets styret skal bestd av inntil syv medlemmer og to varamedlemmer. Styrets medlemmer og
varamedlemmer, samt styrets leder og nestleder, velges av generalforsamlingen for en periode pé to
3r. Halve styret er pd valg hvert ar. Gjenvalg kan skje. Styrelederen skal ha dobbeltstemme ved
stemmelikhet.

Signatur

Selskapets firma tegnes av to styremedlemmer i fellesskap hvorav minst en skal veere styrets leder eller
nestleder.

Styret kan gi styremedlem, daglig leder eller bestemt betegnede ansatte rett til & tegne selskapets
firma. Styret kan meddele prokura.

§9
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Fplgende beslutninger vedrgrende selskapet skal behandles av generalforsamlingen i selskapet og
krever tilslutning fra 80 % av de avgitte stemmer for a vaere gyldig vedtatt:

a) ethvert avvik fra den siste vedtatte utbyttepolitikken for selskapet;

b) salg eller overdragelse, helt eller delvis, av selskapets aksjer i Eidsiva; og

c) salg av aksjer i selskapet til erververe som ikke er Innlandet-kommuner.
§ 10

Valgkomité

Selskapet skal ha en valgkomité bestdende av tre medlemmer. Valgkomiteen skal reflektere Selskapets
aksjonaersammensetning.

Valgkomiteens medlemmer, samt valgkomiteens leder, velges av den ordinaere generalforsamlingen for
en periode pd tre &r. Ett medlem er pd valg hvert ar. Gjenvalg kan skje. Hver av aksjonaerene har rett
til & fremme forslag til medlemmer til Valgkomiteen. Ved frafall i en valgperiode gjennomfares
suppleringsvalg ved farste kommende generalforsamling.

Valgkomiteen skal avgi innstilling til selskapets generalforsamling om valg av medlemmer og
varamedlemmer til selskapets styre. Innstilling pa styreleder skal angis saerskilt. Valgkomiteen skal i
forbindelse med selskapets ordinsere generalforsamling fremlegge forslag til godtgjgrelsen til styrets
medlemmer og varamedlemmer, samt valgkomiteens medlemmer.

§11
Generalforsamlingen

P& den ordinaere generalforsamling innen utgangen av juni hvert ar, skal fglgende spgrsmal behandles
og avgjeres:

1. Godkjennelse av arsregnskapet og arsberetningen, herunder utdeling av utbytte.
2. Andre saker som etter loven eller vedtektene hgrer under generalforsamlingen.

§12
Aksjonaeravtale

Enhver aksjonaer i selskapet skal tiltre den til enhver tid gjeldende aksjonzeravtale for selskapet.
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STYREINSTRUKS
FOR

INNLANDET ENERGI HOLDING AS
Org. nr. 922 320 918

Formaélet med dette dokumentet er & gi en oversikt over styrtes funksjon, oppgaver og ansvar.

1. STYRETS ANSVAR

Styrets oppgaver omfatter organisering, forvaltning og ledelse av virksomheten i Innlandet Energi
Holding AS, samt utgvelse av Innlandet Energi Holding AS eierskap i Eidsiva Energi AS.

I Aksjoneravtalen for Innlandet Energi Holding AS, aksjonzravtaler for Eidsiva Energi AS og
selskaper hvor Eidsiva Energi AS har eierandeler samt selskapenes vedtekter er det bestemmelser
om virksomhet, lokalisering, eierskap og utbytte som styret forutsettes & gjore seg kjent med og
legge til grunn for sitt arbeid.

Ved eventuell motstrid mellom styreinstruksen, aksjonaravtaler, vedtekter, vedtak i
generalforsamling eller bestemmelser i lovgivningen, viker bestemmelsene i denne instruks, og
styret vurderer om instruksen skal endres.

Styrearbeidet i Innlandet Energi Holding AS skal folge denne styreinstruksen. Styret kan i
enkeltsaker vedta & fravike instruksen.

2. STYRETS VIKTIGSTE OPPGAVER

Styrets viktigste oppgaver er 4

- organisere, forvalte og fare tilsyn med selskapets virksomhet,

- pase at selskapet er hensiktsmessig organisert og har tilgang pé de riktige ressurser

- folge opp rapporteringer om selskapets likviditet, investeringer og serlige risikoer

- ansette daglig leder samt fastsette dennes lgnns- og arbeidsvilkaér,

- fastsetter instruks for daglig leder,

- utarbeide og érlig revidere instruks for styrets arbeid,

- ivareta kontrolloppgaver ved & pése at selskapet har etablert tilfredsstillende
internkontroll, risikostyring, ekonomirapportering, revisjon og rutiner for HMS og
arbeidsmiljo.

- i samrad med daglig leder forsla arlige utbytter,

- holde kontakt med selskapets eierutvalg og fastsette eierutvalgets godtgjorelse,

- underskrive arsregnskap og arsberetning.

Styret skal behandler alle saker som etter selskapets forhold er av uvanlig art eller stor betydning.

3. STYRETS SAKSBEHANDLING

3.1 Innkalling og deltakelse
Daglig leder skal én gang i dret sammen med styreleder sette opp forslag til meteplan og



hovedagenda for kommende styremeter for styreperioden. Det skal avholdes minimum ett mote
pr. kvartal. Styrets medlemmer samt daglig leder kan bes om at det avholdes ytterligere moter.

Styremedlemmene innkalles skriftlig og med tilstrekkelig varsel, avhengig av styresakenes
omfang og karakter. Innkalling ber skje med minst en ukes varsel hvis ikke saken krever kortere
varsel. Innkallingen skal inneholde en dagsorden som angir hvilke saker som skal behandles.

Styremedlemmer/daglig leder som er forhindret fra & delta pa styremetene skal sd snart som mulig
varsle styrets leder som innkaller eventuelle vararepresentanter.

Daglig leder har rett og plikt til & delta pa styremgter med mindre noe annet bestemmes av styret
i den enkelt sak. Selskapets revisor skal delta pa styremgtet som behandler selskapets
arsregnskap.

Styret skal behandle sakene i mete med mindre styrets leder finner at saken kan behandles pa
annen betryggende méte, som f. eks. i telefonkonferanse. Styrets medlemmer og daglig leder kan
kreve behandling i mote.

3.2 Saksforberedelse og dokumentasjon

Daglig leder er ansvarlig for forsvarlig forberedelse og dokumentasjon av saker styret skal
behandle. Saksdokumentene skal vare styremedlemmene i hende i tilstrekkelig tid for
styremgptene, med mindre szrlige forhold foreligger. Saksdokumentene skal inneholde et
tilfredsstillende beslutningsgrunnlag samt forslag til vedtak.

3.3 Nzermere om styrets saksbehandling

Styreleder leder styremgatene. Deltar verken styrts leder eller nestleder i meatene, velg styret selv
en moteleder blant de metende. Styrets leder eller den styreleder peker ut skal sté for presentasjon
av den enkelte styresak.

[ styret har hvert enkelt medlem én stemme. Vedtak krever flertall av de avgitte stemmer og
tilslutning av minst 1/3 av styrets samtlige medlemmer. Styret er beslutningsdyktig nar mer enn
halvdelen av styret medlemmer deltar. Styret kan likevel ikke treffe beslutning uten at alle
styremedlemmene er gitt anledning til & delta i behandlingen av saken.

Ved stemmelikhet har meteleder dobbeltstemme.

3.4 Protokoll

Det skal fares protokoll over styrebehandlinger. Den skal angi dato, tid og sted for metet, om
styret er vedtaksfart, hvem som har mett, hvilke saker som er behandlet og hvilke vedtak som er
fattet. Dersom vedtak ikke er enstemmige, skal det angis hvem som har stemt for og hvem som
har stemt mot. Styremedlemmer og daglig leder som er uenige i beslutninger, kan kreve & fa sin
oppfatning innfert i protokollen.



4. UAVHENIGHET OG HABILITEIT

Et styremedlem skal ikke delta i behandlingen eller avgjerelsen av en sak:
- som har betydning for vedkommende eller vedkommendes narstaende, dersom disse
har sarlige personlige eller gkonomiske interesser i saken eller avgjerelsen, eller
- nér styremedlemmet har en sentral posisjon i et selskap som har en aktuell eller
n&rliggende interessekonflikt med selskapet eller
- nér det for gvrig folger av retningslinjer vedtatt av generalforsamlingen at et
styremedlem skal fratre ved behandlingen av en sak.

5. TAUSHETSPLIKT
Styrets medlemmer skal veere varsomme i sin omgang med fortrolige selskapsforhold slik at
opplysninger om selskapet eller selskaper hvor Innlandet Energi Holding AS har direkte eller
indirekte eierandeler blir spredt p4 en méte som kan veere til skade for de nevne selskaper.
Styremedlemmer har ansvaret for at mottatt styredokumenter oppbevares pé en slik méte at
taushetsplikten overholdes.

6. SIGNATUR
Selskapets firma tegnes av styres leder eller nestleder sammen med et annet styremedlem, jf.
vedtektene § 8. Firmategningsrett gir ikke beslutningsmyndighet p& vegne av selskapet. En sak
mé farts behandles korrekt i selskapets organer.

7. STYREMEDLMMERS ERSTATNINGSANSVAR
Styrets medlemmer kan bli holdt ansvarlige for skade (gkonomisk tap) som styret ved uaktsom
eller forsettlig adferd har voldt selskapet, aksjonzrene eller utenforstiende tredjemann ved sin

utavelse av oppgaver.

Styret skal pése at selskapet har tilfredsstillende forsikringsordninger som dekker det
erstatningsansvar styremedlemmer kan pédra seg ved alminnelig uaktsomhet.

*k h ok k kX

Vedtatt i styremete i Innlandet Energi Holding AS, den [dato]

(Undertegnes av styret i sin helhet)



TILTREDELSESERKLARING

I forbindelse med at [NY AKSJON/AR] har [tegnet/ervervet] [e] aksjer i [#], organisasjonsnummer
[«] [("Selskapet")], vedtar [NY AKSIJONAR] herved & vaere bundet av aksjonzeravtalen for
[Selskapet / [+]] datert [«] [(som senere endret mellom partene)] ("Aksjonaeravtalen"), vediagt
denne erklaeringen som Vedlegg 1.

Undertegnede bekrefter & ha lest Aksjoneaeravtalen og & vaere kjent med [NY AKSJONAR]s rettigheter
og forpliktelser i henhold til Aksjonaeravtalen.

Meldinger til [NY AKSJONAR] i forbindelse med Aksjonaeravtalen sendes til adressen angitt nedenfor.

Sted Dato

[NY AKSJONAR]

[navn]

Kontaktinformasjon for [NY AKSJONAR] er:

Navn:

Organisasjonsnummer:

Forretnings- og postadresse:

Kontaktperson og e-postadresse:

Eierandel i Selskapet (antall Aksjer og prosentandel):

Annen informasjon:




